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EXPOSICION DE MOTIVOS

1. En el continuado proceso de perfeccionamiento del Derecho de las
sociedades mercantiles, un sector del Ordenamiento juridico en permanente
evolucién, la presente Ley tiene singular importancia.

En primer lugar, por la especial sensibilidad para responder
adecuadamente al creciente proceso de internacionalizacion de los operadores
economicos. En este sentido, a fin de garantizar la efectividad del mercado
interior de la Unién Europea, se incorpora a la legislacion espaiiola la Directiva
2005/56/CE, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de octubre de 2005,
relativa a las fusiones transfronterizas de las sociedades de capital. Aunque la
practica espafiola conocia ya fusiones transfronterizas entre sociedades
sometidas a leyes de distintos Estados miembros de la Unioén Europea, la
incorporacion de la Directiva es el cauce para armonizar estas complejas
operaciones, que la Ley, por cierto, reconociendo la importancia de ese
proceso de internacionalizacién, no limita al ambito comunitario al contemplar
expresamente las fusiones de sociedades espafiolas con sociedades
extracomunitarias, las cuales se regiran por las respectivas leyes personales.
Pero, ademas, esa proyeccion internacional se manifiesta en la regulacion —
por primera vez en el Derecho espafol— del traslado del domicilio de
sociedades mercantiles espafiolas al extranjero y el traslado a territorio espariol
del domicilio de sociedades constituidas conforme a la ley de otros Estados,
para facilitar asi la movilidad societaria. Siguiendo la pauta iniciada por el
Reglamento CE numero 2.157/2001 del Consejo, de 8 de octubre de 2001, por
el que se aprueba el Estatuto de la Sociedad Andnima Europea (articulo 8) v,
en el Derecho interno, por la Ley 18/2005, de 14 de noviembre, sobre la
sociedad anénima europea domiciliada en Espafna (que, entre otros, introdujo
en el Texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas los articulos 315 y
316), se presta atencion a esta muy importante modificacion del elemento
basico de conexién a la ley del Estado y se establece un ponderado sistema de
tutela de los socios y de los acreedores, a la vez que se reconoce al Gobierno
la facultad de oponerse al traslado cuando concurran razones de interes
publico.

En segundo lugar, la importancia de la Ley se manifiesta en la
unificacion y en la ampliacion del régimen juridico de las denominadas
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“modificaciones estructurales”, entendidas como aquellas alteraciones de la
sociedad que van mas alla de las simples modificaciones estatutarias para
afectar a la estructura patrimonial o personal de la sociedad, y que, por tanto,
incluyen la transformacion, la fusion, la escision y la cesién global de activo y
pasivo y, en sentido amplio, el traslado internacional del domicilio social. La
unificacién es especifica de la normativa sobre transformacién de sociedades
mercantiles, cuyo régimen, dividido hasta ahora entre la Ley de Sociedades
Anénimas y la mas moderna Ley de Sociedades de Responsabilidad Limitada,
se actualiza, a la vez que se dilata el perimetro de las transformaciones
posibles. La muy amplia concepcion de la Ley 2/1995, de 23 de marzo, ha
terminado por imponerse sobre la mucho mas restrictiva de la Ley de
Sociedades Andnimas, extendiéndose asi sensiblemente el perimetro de las
transformaciones posibles al impulso de las necesidades de la realidad.

En cuanto a la ampliacion, destaca el ingreso de la cesion global de
activo y pasivo entre esas modificaciones estructurales, rompiendo amarras
con aquella concepcion que limitaba esta operacién al ambito propio de la
liquidacion y, al mismo tiempo, proporcionando un instrumento legislativo mas
para la transmision de empresas. Ahora, la Ley permite que una sociedad
transmita en bloque todo su patrimonio a otra u otras por sucesion universal a
cambioc de una contraprestacion que no podrd consistir en acciones,
participaciones o cuotas del cesionario. En estos casos, la tutela del socio se
persigue a través de la informacion que facilita el proyecto de cesion global y a
través del sometimiento del acuerdo a algunos requisitos establecidos para la
adopcién del acuerdo de fusion; y la tutela de los acreedores se articula a
través del derecho de oposicién y de la responsabilidad solidaria del cesionario
o cesionarios hasta el limite del activo neto atribuido a cada uno de ellos en la
cesion.

2. La incorporacion de la Directiva sobre fusiones transfronterizas ha
sido ocasion para revisar el régimen juridico de la fusién y de la escision, a fin
de incluir en el régimen general aquellas normas procedentes de la Directiva
2005/56/CE, de 26 de octubre de 2005, que no son consecuencia del
“elemento transfronterizo”, y, sobre todo, a fin de utilizar las posibilidades
ofrecidas por la 3 y la 62 Directivas —las Directivas 78/855/CEE, de 9 de
octubre de 1978 y la Directiva 82/891/CEE, de 17 de diciembre de 1982—, ya
incorporadas por la Ley 19/1989, de 25 de julio. En este sentido, en materia de
fusién, destacan la regulacion de la absorcion de una sociedad integramente
participada, la de una sociedad participada al noventa por ciento y también la
de aquella operacién mediante la cual una sociedad se extingue transmitiendo
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en blogue el patrimonio a la sociedad que posee la totalidad de las acciones,
participaciones o cuota correspondientes a aquella, es decir, sin atribucion de
éstas a los socios de la sucesora. Y, en materia de escision, sobresale el
ingreso en el Derecho sustantivo de sociedades mercantiles de la figura de la
segregacion, junto con las ya reguladas operaciones de escision total y parcial;
y la aplicacion de las normas de la escisién a aquella operacion mediante la
cual una sociedad transmite en bloque una parte del patrimonio social a otra de
nueva creacion, recibiendo directamente a cambio todas las acciones,
participaciones o cuotas de socio de esa sociedad.

Aungue el régimen juridico de estas operaciones societarias tiene como
modelo subyacente el de las sociedades de capital, se trata de una normativa
general mercantil sobre modificaciones estructurales de las sociedades, y, en
cuanto Ley general mercantil, aplicable a cualquier sociedad de esta
naturaleza, con independencia de la forma o del tipo social, salvo que
expresamente se establezca lo contrario, como acontece al ocuparse de las
fusiones transfronterizas intracomunitarias. Este caracter general, unido a la
extension del articulado, explica que se haya optado por una Ley especifica —
al igual que han hecho en ocasion similar otros Estados miembros de la Unién
Europea—, en lugar de incluir la materia regulada en el Cédigo de comercio o
en el Texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, a los que habrian de
remitirse las demas Leyes especiales. Constituye una solucion transitoria a la
espera de que se considere el momento oportuno para una codificacion o, al
menos, para una compilacion del Derecho de las sociedades mercantiles en un
Cuerpo legal unitario en concepciones basicas, que suponga la derogacion del
notablemente envejecido Titulo | del Libro Il del Cddigo mercantil de 1885.

El legislador se ha preocupado de que esta Ley -elaborada conforme a
la propuesta redactada por la Seccion de Derecho Mercantil de la Comision
General de Codificacion- se inserte con armonia en el conjunto legal de las
sociedades mercantiles, y de ahi las disposiciones adicionales, en algunas de
las cuales, con ocasién de la necesaria armonizacion, se ha aprovechado la
ocasion para actualizar el contenido normativo.
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Ademas de |la incorporacion de la Directiva sobre fusiones
transfronterizas de las sociedades de capital, la presente Ley incorpora la
Directiva 2006/68/CE, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 6 de
septiembre de 2006, por la que se modifica la Directiva 77/91/CEE del Consejo
en lo relativo a la constitucion de la sociedad andnima, asi como al
mantenimiento y modificaciones de su capital. En las disposiciones adicionales
se da nueva redaccion a algunos articulos de la Leyes de sociedades de capital
y se afaden otros nuevos para adecuar la legislacion espafiola a esos
postulados de mayor flexibilidad que han servido de fundamento a la
ampliamente discutida modificacion de la Segunda Directiva. Ciertamente, la
Directiva 2006/68/CE es una Directiva de transicion a la espera de que
fructifiguen alternativas al sistema de tutela tradicional de los acreedores
sociales y de los propios accionistas —que gira en torno al capital social— y se
introduzcan instrumentos técnicos eficaces que reduzcan las “cargas
administrativas”™ que son connaturales a ese vigente sistema de tutela; y, al
mismo tiempo, es una Directiva de transaccion entre los defensores de los
principios que inspiraron la Segunda Directiva y quienes propugnan una
completa sustitucion. Se frata, pues, de la primera etapa de un proceso cuya
duracion y cuyos avatares son dificiles de prever. En realidad, la contraposicion
entre ese sistema tradicional y los instrumentos alternativos constituye un tema
abierto en el que, mas que cuestiones de preferencia entre técnicas diferentes
de proteccion, estan latentes muy diferentes concepciones acerca de la
organizacion y del funcionamiento de las sociedades de capital.

Las principales modificaciones que la Ley introduce se encuentran en el
régimen de las aportaciones no dinerarias, con la adicién de importantes
excepciones a la exigencia de informe del experto independiente, y en el
régimen de la autocartera y de la asistencia financiera, donde es patente ese
postulado legislativo de mayor flexibilidad. Al mismo tiempo, el legislador
espafiol ha considerado oportuno introducir alguna norma de la Directiva
77/91/CEE, de 13 de diciembre de 1976, como el principio de igualdad de trato,
hasta ahora considerado un principio implicito, y adecuar la redaccion de otras
normas directamente relacionadas con las que debian ser objeto de
incorporacion.
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TiTuLO |
DE LA TRANSFORMACION
CAPITULO |

DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 1. Concepto.

En virtud de la transformacién una sociedad adopta un tipo social
distinto, conservando su personalidad juridica.

Articulo 2. Supuestos de posible transformacion.

1.  Una sociedad mercantil inscrita podra transformarse en cualquier
otro tipo de sociedad mercantil.

2. Una sociedad mercantil inscrita, asi como una agrupacién europea
de interes economico, podran transformarse en agrupacion de interes
economico. Igualmente una agrupacion de interés economico podra
transformarse en cualquier tipo de sociedad mercantil y en agrupacion
europea de interés econémico.

3. Una sociedad civil podra transformarse en cualquier tipo de sociedad
mercantil.

4. Una sociedad anonima podra transformarse en sociedad andnima
europea. lgualmente una sociedad andénima europea podra transformarse en
sociedad anonima.

5. Una sociedad cooperativa podra transformarse en sociedad mercantil,
y una sociedad mercantil inscrita en sociedad cooperativa.

6. Una sociedad cooperativa podra transformarse en sociedad
cooperativa europea y una sociedad cooperativa europea podra transformarse
en sociedad cooperativa.

Articulo 3. Transformacién de sociedades en liquidacién.
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Una sociedad en ligquidacién podra transformarse siempre que no haya
comenzado la distribucion de su patrimonio entre los socios.

Articulo 4.Transformaciones entre sociedad andnima y sociedad
andnima europea.

La transformacion de sociedades andnimas en sociedades andnimas
europeas Y viceversa se regira por lo dispuesto en el Reglamento (CE) numero
2157/2001 y por las normas que lo desarrollan.

Articulo 5. Transformacion de sociedad cooperativa.

1. La transformacién de una sociedad cooperativa en otro tipo social o
de éste en aquélla, se regird en lo referente a los requisitos y efectos de la
transformacion de la sociedad cooperativa por la legislacién que le sea
aplicable.

2. La transformacion de sociedades cooperativas en sociedades
cooperativas europeas y viceversa se regira por lo dispuesto en el Reglamento
(CE) namero 1435/2003 y por las normas que lo desarrollan.

CAPITULO Il

ACUERDO DE TRANSFORMACION

Articulo 6. Acuerdo de transformacién.

La transformacion de la sociedad habra de ser acordada necesariamente
por la junta de socios.

Articulo 7. Informacién a los socios.

1. Al convocar la junta en que haya de deliberarse sobre el acuerdo de
transformacion, los administradores deberan poner en el domicilio social, a
disposicion de los socios, que podran pedir su entrega o envio gratuito, los
siguientes documentos:
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1°. El informe de los administradores que expligue y justifique los
aspectos juridicos y economicos de la transformacion, e indique asimismo
las consecuencias que tendra para los socios.

2°. El balance de la sociedad a transformar, que debera estar
cerrado dentro de los seis meses anteriores a la fecha prevista para la
reunién, junto con un informe sobre las modificaciones patrimoniales
significativas que hayan podido tener lugar con posterioridad al mismo.

3°  El informe del auditor de cuentas sobre el balance presentado,
cuando la sociedad que se transforme esté obligada a someter sus cuentas
a auditoria.

4°. El proyecto de escritura social o estatutos de la sociedad que
habria de resultar de la transformacion.

2. Los administradores de la sociedad estan obligados a informar a la
junta de socios a la que se someta la aprobacion de la transformacion, sobre
cualguier modificacién importante del activo o del pasivo acaecida entre la
fecha del informe justificativo de la transformacion y del balance puestos a
disposicién de los socios y la fecha de la reunion de la junta.

3. No sera aplicable lo dispuesto en el apartado primero cuando el
acuerdo de transformacion haya sido adoptado en la junta con asistencia o
representacion de todos los socios y por unanimidad.

Articulo 8. Requisitos del acuerdo de transformacion.

1. El acuerdo de transformacién se adoptara con los requisitos y
formalidades establecidos en el regimen de la sociedad que se transforma.

2. El acuerdo debera incluir la aprobacién del balance de la sociedad
presentado para la transformacion, con las modificaciones que en su caso
resulten procedentes, asi como de las menciones exigidas para la constitucion
de la sociedad cuyo tipo se adopte.

Articulo 9. Subsistencia de las obligaciones de los socios.
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1. La transformacion por si sola no puede liberar a los socios del
cumplimiento de las obligaciones frente a la sociedad.

2. Si el tipo social en que se transforma la sociedad exige el
desembolso integro del capital social, habra de procederse al desembolso con
caracter previo al acuerdo de transformacion.

Articulo 10. Participacion de los socios en la sociedad transformada.

1. El acuerdo de transformacién no podra modificar las participaciones
de los socios en el capital social, si no es con el consentimiento de todos los
socios que permanezcan en la sociedad.

2. En el caso de una sociedad con uno o mas socios industriales que
se transforme en un tipo social en el que no existan tales socios, la
participacion de éstos en el capital de la nueva sociedad transformada sera la
que corresponda a la cuota de participacion que les hubiera sido asignada en la
escritura de constitucion de la sociedad o, en su defecto, la que se convenga
entre todos los socios, reduciendose proporcionalmente en ambos casos la
participacion de los demas socios.

La subsistencia, en su caso, de la obligacion personal del socio industrial
en la sociedad una vez transformada exigira siempre el consentimiento del
socio y debera instrumentarse como prestacion accesoria.

Articulo 11. Sociedades que tuvieran emitidas obligaciones u otros
valores.

La transformaciéon de una sociedad que tuviera emitidas obligaciones u
otros valores en otro tipo social al que no le esté permitido emitirlos y la de una
sociedad andnima que tuviera emitidas obligaciones convertibles en acciones
en otro tipo social diferente, sdlo podran acordarse si previamente se hubiera
procedido a la amortizacion o a la conversion, en su caso, de las obligaciones
emitidas.

Articulo 12. Publicacién del acuerdo de transformacion.

1. El acuerdo de transformacién se publicara una vez en el "Boletin
Oficial del Registro mercantil” y en uno de los diarios de gran circulacion en la
provincia en que la sociedad tenga su domicilio.
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2. La publicaciéon no sera necesaria cuando el acuerdo se comunigue
individualmente por escrito a todos los socios y, en su caso, a los titulares de
derechos especiales distintos de las acciones, participaciones o cuotas que no
puedan mantenerse después de la transformacién, a través de un
procedimiento que asegure la recepcion de aquél en el domicilio que figure en
la documentacién de la sociedad, asi como a todos los acreedores en sus
domicilios legales o efectivos.

Articulo 13. Derecho de separacién de los socios.

1. Los socios que no hubieran votado a favor del acuerdo podran
separarse de la sociedad que se transforma, conforme a lo dispuesto para las
sociedades de responsabilidad limitada.

2. Los socios que por efecto de la transformacion hubieran de asumir
una responsabilidad personal por las deudas sociales y no hubieran votado a
favor del acuerdo de transformacién quedaran automaticamente separados de
la sociedad, si no se adhieren fehacientemente a el dentro del plazo de un mes
a contar desde la fecha de su adopcion cuando hubieren asistido a la junta de
socios, o desde la comunicacién de ese acuerdo cuando no hubieran asistido.
La valoracion de las partes sociales correspondientes a los socios que se
separen se hara conforme a lo dispuesto para las sociedades de
responsabilidad limitada.

Articulo 14. Titulares de derechos especiales.

1. La transformacion no podra tener lugar si, dentro del mes siguiente a
la publicacién en el “Boletin Oficial del Registro mercantil” del acuerdo de la
misma o del envio de la comunicacion individual por escrito, se opusieran
titulares de derechos especiales distintos de las acciones, de las
participaciones o de las cuotas que no puedan mantenerse después de la
transformacion.

2. Esa oposicién no producira efecto alguno si es realizada por un socio
que hubiere votado a favor de la transformacion.

Articulo 15. Modificaciones adicionales a la transformacion.

1. La transformacion de la sociedad podra combinarse con la

11

MINISTERIO
DE JUSTICLY



incorporacion de nuevos socios.

2. Cuando la transformacion vaya acompariada de la modificacion del
objeto, el domicilio, el capital social u otros extremos de la escritura o de los
estatutos, habran de observarse los requisitos especificos de esas
operaciones.

CAPITULO IlI
DE LA INSCRIPCION DE LA TRANSFORMACION
Articulo 16. Escritura publica de transformacion.

1. La escritura puablica de transformacion habra de ser otorgada por la
sociedad y por todos los socios que pasen a responder personalmente de las
deudas sociales.

2. Ademas de las menciones exigidas para la constitucion de la
sociedad cuyo tipo se adopte, la escritura publica de transformacién habra de
contener la relacion de socios que hubieran hecho uso del derecho de
separacion y el capital que representen, asi como la cuota, las acciones o las
participaciones que se atribuyan a cada socio en la sociedad transformada.

3. Si las normas sobre la constitucion de la sociedad cuyo tipo se
adopte asi lo exigieran, se incorporara a la escritura el informe de los expertos
independientes sobre el patrimonio social.

Articulo 17. Eficacia de la transformacion.

La eficacia de la transformacion quedara supeditada a la inscripcién de
la escritura publica en el Registro mercantil.

Articulo 18. Impugnacion de la transformacion.
Una vez inscrita, la transformacién no podra ser impugnada, sin perjuicio

del derecho de los socios o de los terceros al resarcimiento de los dafios y
perjuicios causados.
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CAPITULO IV

EFECTOS DE LA TRANSFORMACION
SOBRE LA RESPONSABILIDAD DE LOS SOCIOS

Articulo 19. Responsabilidad de los socios por las deudas sociales.

1. Los socios que en vitud de la transformacion asuman
responsabilidad personal e ilimitada por las deudas sociales responderan en la
misma forma de las deudas anteriores a la transformacion.

2. Salvo gue los acreedores sociales hayan consentido expresamente
la transformacion, subsistira la responsabilidad de los socios que respondian
personalmente de las deudas de la sociedad transformada por las deudas
sociales contraidas con anterioridad a la transformacion de la sociedad. Esta
responsabilidad prescribira a los cinco afios a contar desde la publicacion de la
transformacién en el “Boletin Oficial del Registro mercantil”.

TiTULO Il
DE LA FUSION
CAPITULO |
DE LA FUSION EN GENERAL
SECCION 12.- DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 20. Concepto.

En virtud de la fusién dos o mas sociedades mercantiles inscritas se
integran en una Unica sociedad mediante la transmisién en bloque de sus
patrimonios y la atribucion a los socios de las sociedades que se extinguen de
acciones, participaciones o cuotas de la sociedad resultante, que puede ser de

nueva creacion o una de las sociedades que se fusionan.

Articulo 21. Clases de fusion.
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1. La fusién en una nueva sociedad implicara la extincion de cada una
de las sociedades que se fusionan y la transmision en bloque de los
respectivos patrimonios sociales a la nueva entidad, que adquirira por sucesion
universal los derechos y obligaciones de aguéllas.

2. Si la fusion hubiese de resultar de la absorcion de una o mas
sociedades por otra ya existente, ésta adquirira en igual forma los patrimonios
de las sociedades absorbidas, que se extinguiran, aumentando, en su caso, &l
capital social de la sociedad absorbente en la cuantia que proceda.

Articulo 22. Continuidad en la participacion.

1. Los socios de las sociedades extinguidas se integraran en la
sociedad resultante de la fusion, recibiendo un ndmero de acciones,
participaciones o una cuota proporcional a su respectiva participacion en
aquellas sociedades.

2. En el caso de una sociedad con uno o mas socios industriales que se
fusionen en ofra en la que no puedan existir tales socios, la participacion de
éstos en el capital de la sociedad resultante de la fusion se determinara
atribuyendo a cada uno de ellos la participacién en el capital de la sociedad
extinguida correspondiente a la cuota de participacion que le hubiera sido
asignada en la escritura de constitucion, o en su defecto, la que se convenga
entre todos los socios de dicha sociedad, reduciéndose proporcionalmente en
ambos casos la participacion de los demas socios.

La subsistencia en su caso, de la obligacion personal del socio industrial
en la sociedad que resulte de la fusién, exigira siempre el consentimiento del
socio y debera instrumentarse como prestacion accesoria cuando no puedan
existir socios industriales.

Articulo 23. Compensacion en dinero.

Cuando sea conveniente para ajustar el tipo de canje, los socios podran
recibir, ademas, una compensacion en dinero que no exceda del diez por
ciento del valor nominal de las acciones, de las participaciones o del valor

contable de las cuotas atribuidas.

Articulo 24. Prohibicién de canje de participaciones propias.

14

MINISTERID

A

By

T

DE JUSTICIA



Las acciones, participaciones o cuotas de las sociedades que se
fusionan, que estuvieran en poder de cualquiera de ellas o en poder de otras
personas que actuasen en su propio nombre, pero por cuenta de esas
sociedades, no podran canjearse por acciones, participaciones o cuotas de la
sociedad resultante de la fusién y, en su caso, deberan ser amortizadas o
extinguidas.

Articulo 25. Régimen juridico de la fusién.

1. La fusién de dos o mas sociedades mercantiles inscritas sometidas a
la ley espafiola se regira por lo establecido en esta Ley.

2. La fusion de sociedades mercantiles de distinta nacionalidad se
regira por lo establecido en las respectivas leyes personales, sin perjuicio de lo
establecido en el Capitulo |l sobre fusiones transfronterizas intracomunitarias.

Articulo 26. Fusién de sociedades en liguidacion.

Las sociedades en liquidacion podran fusionarse con otras siempre que
no haya comenzado la distribucion de su patrimonio entre los socios.

Articulo 27. Prohibicién legal de fusion.

No podran fusionarse las sociedades inscritas cuando lo impidan las
disposiciones reguladoras del correspondiente tipo social.

SECCION 22.- DEL PROYECTO DE FUSION

Articulo 28. Proyecto comun de fusion.

1. Los administradores de cada una de las sociedades que participen en
la fusion habran de redactar y suscribir un proyecto comun de fusion. Si falta la
firma de alguno de ellos, se sefialara al final del proyecto, con indicacién de la
causa.

2. Una vez suscrito el proyecto comun de fusion, los administradores de

las sociedades que se fusionen se abstendran de realizar cualquier clase de
acto o de concluir cualquier contrato que pudiera comprometer la aprobacién
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del proyecto o modificar sustancialmente la relacién de canje de las acciones,
participaciones o cuotas.

3. El proyecto de fusiéon quedara sin efecto si no hubiera sido aprobado
por las juntas de socios de todas las sociedades que participen en la fusion
dentro de los seis meses siguientes a su fecha.

Articulo 29. Contenido del proyecto comin de fusion.

El proyecto comun de fusién contendra, al menos, las menciones
siguientes:

12. La denominacion, el tipo social y el domicilio de las sociedades que
se fusionan y de la sociedad resultante de la fusion, asi como los datos
identificadores de la inscripcién de aquéllas en el Registro mercantil.

22 El tipo de canje de las acciones, participaciones o cuotas, la
compensacion complementaria en dinero que se hubiera previsto y, en su caso,
el procedimiento de canje.

3% La incidencia que la fusion haya de tener sobre las aportaciones de
industria o en las prestaciones accesorias en las sociedades que se extinguen
y las compensaciones que vayan a otorgarse, en su caso, a los socios
afectados en la sociedad resultante.

42 Los derechos que vayan a otorgarse en la sociedad resultante a
guienes tengan derechos especiales o a los tenedores de titulos distintos de los
representativos de capital o las opciones que se les ofrezcan.

52 Las ventajas de cualquier clase que vayan a atribuirse en la sociedad
resultante a los expertos independientes que hayan de intervenir, en su caso, en
el proyecto de fusion, asi como a los administradores de las sociedades que se
fusionan, de la absorbente o de la nueva sociedad.

6% La fecha a partir de la cual los titulares de las nuevas acciones,
participaciones o cuotas tendran derecho a participar en las ganancias sociales
y cualesquiera peculiaridades relativas a este derecho.

72. La fecha a partir de la cual las operaciones de las sociedades que se
extingan habran de considerarse realizadas, a efectos contables, por cuenta de
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la sociedad resultante, que en ningln caso podra ser anterior a la fecha del
balance de fusién de las sociedades que intervienen en la fusion.

82 Los estatutos de la sociedad resultante de la fusién.

92, La informacion sobre la valoracion del activo y pasivo del patrimonio
de cada sociedad que se transmita a la sociedad resultante.

10%. Las fechas de las cuentas de las sociedades que se fusionan
utilizadas para establecer las condiciones en que se realiza la fusién.

118. Las posibles consecuencias de la fusion sobre el empleo.
Articulo 30. Publicidad.

1. Los administradores estdn obligados a presentar un ejemplar del
proyecto comun de fusion para su depodsito en el Registro mercantil
correspondiente a cada una de las sociedades que participan en la fusion.
Efectuados el depdsito y la calificacion del Registrador, éste comunicara al
Registrador mercantil Central, para su inmediata publicacion en el “Boletin Oficial
del Registro mercantil®, el hecho del depésito y la fecha en que hubiere tenido
lugar. La publicacion de la convocatoria de las juntas de socios que hayan de
resolver sobre la fusion no podra realizarse antes de que hubiese guedado
efectuado el deposito.

2. En el anuncio en el “Boletin Oficial del Registro mercantil” deberan
constar la denominacion, el tipo social y el domicilio de las sociedades que se
fusionan, asi como sus datos registrales.

Articulo 31. Informe de los administradores sobre el proyecto de fusion.

Los administradores de cada una de las sociedades que participan en la
fusion elaboraran un informe explicando y justificando detalladamente el
proyecto comun de fusion en sus aspectos juridicos y economicos, con
especial referencia al tipo de canje de las acciones, participaciones o cuotas y
a las especiales dificultades de valoracion que pudieran existir, asi como las
implicaciones de la fusién para los socios, los acreedores y los trabajadores.

Articulo 32. Informe de expertos sobre el proyecto de fusién.
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1. Cuando la sociedad resultante de la fusion sea andénima o
comanditaria por acciones, los administradores de cada una de las sociedades
que se fusionan deberan solicitar del Registrador mercantil correspondiente al
domicilio social, el nombramiento de uno o varios expertos independientes y
distintos, para que, por separado, emitan informe sobre el proyecto comin de
fusion.

2. Los administradores de todas las sociedades que se fusionan a que
se refiere el apartado anterior podran pedir al Registrador mercantil que
designe uno o varios expertos para la elaboracion de un uUnico informe. La
competencia para el nombramiento correspondera al Registrador mercantil del
domicilio social de la sociedad absorbente o del que figure en el proyecto
comun de fusién como domicilio de la nueva sociedad.

3. Los expertos nombrados podran obtener de las sociedades que
participan en la fusion, sin limitacion alguna, todas las informaciones y
documentos que crean Utiles y proceder a todas las verificaciones que estimen
necesarias.

4. En su informe deberan manifestar, en todo caso, si estd o no
justificado el tipo de canje de las acciones, participaciones o cuotas de los
socios en las sociedades que se extinguen; cuales han sido los métodos
seguidos para establecerlo; si tales métodos son adecuados, mencionando los
valores a los que conducen y las dificultades especiales de valoracion, si
existieren.

Los expertos deberan manifestar, asimismo, si el patrimonio aportado
por las sociedades que se extinguen es igual, por lo menos, al capital de la
nueva sociedad o al aumento del capital de la absorbente, segln los casos.

5. La responsabilidad de los expertos se regira por lo dispuesto para el
auditor de cuentas de la sociedad.

6. No sera necesario el informe de expertos independientes sobre el
proyecto comuin de fusioén, cuando asi lo haya acordado la totalidad de los
socios de cada una de las sociedades que intervienen en la fusion.

Articulo 33. Fusion posterior a una adquisicion de sociedad con
endeudamiento de la adquirente.
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En caso de fusion entre dos o mas sociedades, si alguna de ellas
hubiera contraido deudas en los tres afios inmediatamente anteriores para
adquirir el control de otra que participe en la operacion de fusion o para adquirir
determinados activos de la misma, seran de aplicacion las siguientes reglas:

12. El proyecto de fusion debera indicar los recursos y los plazos
previstos para la satisfaccion por la sociedad resultante de las deudas
contraidas para la adquisicion del control o de los activos.

22 El informe de los administradores sobre el proyecto de fusion debe
indicar las razones que hubieran justificado la adquisicion del control o de los
activos y que justifiquen la operacion de fusion y contener un plan economico y
financiero, con expresion de los recursos y la descripcién de los objetivos que
se pretenden conseguir.

32 El informe de los expertos sobre el proyecto de fusion debe contener
un juicio sobre la razonabilidad de las indicaciones a que se refieren los dos
numeros anteriores.

SECCION 32.- DEL BALANCE DE FUSION

Articulo 34. Balance de fusion.

1. El dltimo balance de ejercicio aprobado podra considerarse balance
de fusion, siempre que hubiere sido cerrado dentro de los seis meses
anteriores a la fecha del proyecto de fusion.

Si el balance anual no cumpliera con ese requisito, sera preciso elaborar
un balance cerrado con posterioridad al primer dia del tercer mes precedente a
la fecha del proyecto de fusion, siguiendo los mismos metodos y criterios de
presentacion del tltimo balance anual.

2. En ambos casos podran modificarse las valoraciones contenidas en el
ultimo balance en atencion a las modificaciones importantes del valor razonable

que no aparezcan en los asientos contables.

Articulo 35. Verificacion y aprobacion del balance.
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El balance de fusion y las modificaciones de las valoraciones contenidas
en el mismo deberan ser verificados por el auditor de cuentas de la sociedad,
cuando exista obligacion de auditar, y habran de ser sometidos a la aprobacion
de la junta de socios que resuelva sobre la fusion a cuyos efectos debera
mencionarse expresamente en el orden del dia de la junta.

Articulo 36. Impugnacién del balance de fusion.

La impugnacion del balance de fusion no podra suspender por si sola la
ejecucion de la fusion.

SECCION 42.- DEL ACUERDO DE FUSION
Articulo 37. Informacidon sobre la fusion.

1. Al publicar o comunicar individualmente la convocatoria de la junta a
la que haya de someterse la aprobacién del proyecto de fusién, deberan
ponerse a disposicion de los socios, obligacionistas y titulares de derechos
especiales, asi como de los representantes de los trabajadores para su
examen en el domicilio social, los siguientes documentos:

1°.  El proyecto comun de fusion.

2° Los informes de los administradores de cada una de las
sociedades sobre el proyecto de fusion.

3° Los informes de los expertos independientes, cuando la
sociedad resultante de la fusién sea andnima o comanditaria por acciones.

4°  Las cuentas anuales y los informes de gestion de los tres
ultimos ejercicios, asi como los correspondientes informes de los auditores
de cuentas de las sociedades en las que fueran legalmente exigibles.

5°. El balance de fusién de cada una de las sociedades, cuando
sea distinto del dltimo balance anual aprobado, acomparnado del informe
que sobre su verificacion debe emitir, en su caso, el auditor de cuentas de
la sociedad.
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6°. Los estatutos sociales vigentes o, a falta de éstos, las escrituras
por las que se rijan las sociedades que participan en la fusion.

7°. El proyecto de escritura de constitucion de la nueva sociedad o,
si se trata de una absorcion, el texto integro de los estatutos de la sociedad
absorbente o, a falta de éstos, de la escritura por la que se rija, incluyendo
destacadamente las modificaciones que hayan de introducirse.

8°. La identidad de los administradores de las sociedades que
participan en la fusion, la fecha desde la que desempefian sus cargos y, en
su caso, las mismas indicaciones de quienes vayan a ser propuestos como
administradores como consecuencia de la fusion.

2. Los socios podran pedir la entrega o el envio gratuito de estos
documentos.

3. Las modificaciones importantes del activo o del pasivo acaecidas en
cualquiera de las sociedades que se fusionan, entre la fecha de redaccion del
proyecto de fusion y la de la reunion de la junta de socios que haya de
aprobarla, habran de comunicarse a la junta de todas las sociedades que se
fusionan. A tal efecto, los administradores de |la sociedad en que se hubieran
producido las modificaciones deberan ponerlas en conocimiento de los
administradores de las restantes sociedades para que puedan informar a sus
respectivas juntas.

Articulo 38. Acuerdo de fusion.

1. La fusion habra de ser acordada necesariamente por la junta de
socios de cada una de las sociedades que participen en ella, ajustandose
estrictamente al proyecto comin de fusién, con los requisitos y formalidades
establecidos en el regimen de las sociedades que se fusionan. Cualquier
acuerdo de una sociedad que modifique el proyecto de fusidn equivaldra al
rechazo de la propuesta.

2. La publicacién de la convocatoria de la junta o, en su caso, la
comunicacion del proyecto de fusion a los socios, habra de realizarse con un
mes de antelacion, como minimo, a la fecha prevista para la celebracién de la
junta; debera incluir las menciones minimas del proyecto de fusion legalmente
exigidas, y hara constar el derecho que corresponde a todos los socios,
obligacionistas y titulares de derechos especiales a examinar en el domicilio
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social los documentos indicados en el articulo anterior, asi como el de obtener
la entrega o envio gratuitos del texto integro de los mismos.

3. Cuando la fusion se realice mediante la creaciébn de una nueva
sociedad, el acuerdo de fusion debera incluir las menciones legalmente
exigidas para la constitucion de aquélla.

Articulo 39. Exigencias especiales del acuerdo de fusion.

1. El acuerdo de fusién exigira, ademas, el consentimiento de todos los
socios que, por virtud de la fusién, pasen a responder ilimitadamente de las
deudas sociales, asi como el de los socios de las sociedades que se extingan
que hayan de asumir obligaciones personales en la sociedad resultante de la
fusién.

2. También sera necesario el consentimiento individual de los titulares
de derechos especiales distintos de las acciones o participaciones cuando no
disfruten en la sociedad resultante de la fusion, de derechos equivalentes a los
que les correspondian en la sociedad extinguida, a no ser que la modificacion
de tales derechos hubiera sido aprobada, en su caso, por la asamblea de esos
titulares.

Articulo 40. Acuerdo unanime de fusion.

Cuando las sociedades participantes o resultante de la fusién no sean
anénimas o comanditarias por acciones y el acuerdo de fusién hubiera sido
adoptado en junta de socios con la asistencia o representacion de todos ellos y
por unanimidad, no seran aplicables las normas generales que sobre el
proyecto y el balance de fusion se establecen en las Secciones segunda y
tercera de este Capitulo. Tampoco se aplicaran las normas relativas a la
informacion sobre la fusion previstas en el articulo 37 ni las relativas a la
adopcion del acuerdo de fusion, a la publicacion de la convocatoria de la junta y
a la comunicacion, en su caso, a los socios del proyecto de fusion previstas en
los apartados 1 y 2 del articulo 38.

Articulo 41. Publicacion del acuerdo.

1. El acuerdo de fusién, una vez adoptado, se publicara en el “Boletin
Oficial del Registro mercantil” y en uno de los diarios de gran circulacion en las
provincias en las que cada una de las sociedades tenga su domicilio. En el
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anuncio se hara constar el derecho que asiste a los socios y acreedores de
obtener el texto integro del acuerdo adoptado y del balance de la fusion, asi
como el derecho de oposicion que corresponde a los acreedores.

2. No sera necesaria la publicacion a que se refiere el apartado anterior
cuando el acuerdo se comunique individualmente por escrito a todos los socios
y acreedores, por un procedimiento que asegure la recepcion de aquél en el
domicilio que figure en la documentacion de la sociedad.

Articulo 42. Derecho de oposicion de los acreedores.

1. La fusion no podra ser realizada antes de que transcurra un mes,
contado desde la fecha de publicacion del Gltimo anuncio del acuerdo por el
que se aprueba la fusién o, en caso de comunicacion por escrito a todos los
socios y acreedores, del envio de la comunicacion al ultimo de ellos.

2. Dentro de ese plazo, podran oponerse a la fusion los acreedores de
cada una de las sociedades que se fusionan cuyo crédito haya nacido antes de
la fecha de publicacion del proyecto de fusion, no haya vencido en ese
momento y no se encuentre ya adecuadamente garantizado, siempre que,
ademas, justifiquen que la situacion financiera de las sociedades pone en
riesgo la satisfaccion de sus créditos.

Los obligacionistas podran ejercer el derecho de oposicién en los
mismos términos que los restantes acreedores, salvo que la fusion hubiere sido
aprobada por la asamblea de obligacionistas.

3. En los casos en los que los acreedores tengan derecho a oponerse a
la fusién, ésta no podra llevarse a efecto hasta que la sociedad presente
garantia a satisfaccion del acreedor o, en otro caso, hasta que notifique a dicho
acreedor la prestacién de fianza solidaria en favor de la sociedad por una
entidad de crédito debidamente habilitada para prestarla, por la cuantia del
crédito de que fuera titular el acreedor, y hasta tanto no prescriba la accion
para exigir su cumplimiento.

SECCION 52.- DE LA INSCRIPCION DE LA FUSION

Articulo 43. Escritura publica de fusion.
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1. Las sociedades que se fusionan haran constar el acuerdo de fusion
en escritura publica, que debera contener el balance de fusion de las
sociedades que se extinguen.

2. Sila fusion se realizara mediante la creacién de una nueva sociedad,
la escritura debera contener, ademas, las menciones legalmente exigidas para
la constitucion de la misma.

Si se realizara por absorcion, la escritura contendra las modificaciones
estatutarias que se hubieran acordado por la sociedad absorbente con motivo
de la fusion y el nimero, clase y serie de las acciones o las participaciones o
cuotas que hayan de ser atribuidas a cada uno de los nuevos socios.

Articulo 44, Inscripcion de la fusién.

1. La eficacia de la fusién se producird con la inscripcion de la nueva
sociedad o, en su caso, con la inscripcion de la absorcion en el Registro
mercantil competente.

2. Una vez inscrita la fusién se cancelaran los asientos registrales de las
sociedades extinguidas.

Articulo 45. Impugnacion de la fusion.

Una vez inscrita, la fusidon no podra ser impugnada, sin perjuicio del
derecho de los socios o de los terceros al resarcimiento de los dafios y
perjuicios causados.

SECCION 62 - EFECTOS DE LA FUSION SOBRE LA RESPONSABILIDAD
DE LOS SOCIOS

Articulo 46. Responsabilidad por las deudas sociales anteriores a la
fusion.

Salvo que los acreedores sociales hayan consentido de modo expreso la
fusion, los socios responsables personalmente de las deudas de las
sociedades que se extingan por la fusion contraidas con anterioridad a esa
fusion, continuaran respondiendo de esas deudas. Esta responsabilidad
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prescribira a los cinco afios a contar desde la publicacién de la fusién en el
“Boletin Oficial del Registro mercantil”.

SECCION 72.- DE LAS FUSIONES ESPECIALES
Articulo 47. Absorcion de sociedad integramente participada.

Cuando la sociedad absorbente fuera titular de forma directa de todas
las acciones o participaciones sociales en que se divida el capital de la
sociedad o sociedades absorbidas, la operacién podra realizarse sin necesidad
de que concurran los siguientes requisitos:

1°, La inclusion en el proyecto de fusion de las menciones 22 y 6° del
articulo 29 y, salvo que se trate de fusion transfronteriza intracomunitaria, las
menciones 92, 107 y 11? de ese mismo articulo.

2°. Los informes de administradores y expertos sobre el proyecto de
fusion. No obstante, el informe de los administradores sera necesario cuando
se trate de una fusion transfronteriza intracomunitaria.

3°. El aumento de capital de la sociedad absorbente.

4° La aprobacion de la fusion por las juntas generales de la sociedad o
sociedades absorbidas.

Articulo 48. Absorcion de sociedad participada al noventa por ciento.

1. Cuando la sociedad absorbente fuera titular directa del noventa por
ciento o mas, pero no de la totalidad del capital de la sociedad o de las
sociedades andnimas o de responsabilidad limitada que vayan a ser objeto de
absorcién, no seran necesarios los informes de administradores y de expertos
sobre el proyecto de fusion, siempre que en éste se ofrezca por la sociedad
absorbente a los socios de las sociedades absorbidas la adquisicion de sus
acciones o participaciones sociales, estimadas en su valor razonable, dentro de
un plazo determinado que no podra ser superior a un mes a contar desde la
fecha de la inscripcion de la absorcion en el Registro mercantil. No obstante, el
informe de los administradores sera necesario cuando se trate de una fusion
transfronteriza comunitaria
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2. En el proyecto de fusion debera constar el valor establecido para la
adquisicion de las acciones o participaciones sociales. Los socios que
manifiesten la voluntad de transmitir las acciones o participaciones sociales a la
sociedad absorbente, pero que no estuvieran de acuerdo con el valor que para
las mismas se hubiera hecho constar en el proyecto podran ejercitar, dentro del
plazo de seis meses desde que notificaron su voluntad de enajenar sus
acciones o participaciones, las acciones judiciales correspondientes para exigir
que la sociedad las adquiera por el valor razonable que se fije en el
procedimiento.

3. Las acciones o participaciones de los socios de la sociedad absorbida
que no fueran adquiridas deberan ser canjeadas por acciones o participaciones
propias que la absorbente tuviera en cartera. En otro caso, y siempre que no
tenga que celebrarse la junta a solicitud de la minoria, los administradores
estan autorizados, si asi lo preve el proyecto de fusion, a elevar el capital en la
medida estrictamente necesaria para el canje.

Articulo 49. Junta de socios de la sociedad absorbente.

1. Cuando la sociedad absorbente fuera titular directa del noventa por
ciento o mas del capital social de la sociedad o de las sociedades anonimas o
de responsabilidad limitada que vayan a ser objeto de absorcién, no sera
necesaria la aprobacion de la fusiéon por la junta de socios de la sociedad
absorbente, siempre que con un mes de antelacién como minimo a la fecha
prevista para la celebracién de la junta o juntas de las sociedades absorbidas
que deban pronunciarse sobre el proyecto de fusion, o, en caso de sociedad
integramente participada, a la fecha prevista para la formalizacién de la
absorcién, se hubiera publicado el proyecto por cada una de las sociedades
participantes en la operacién con un anuncio en el que se haga constar el
derecho que corresponde a los socios de la sociedad absorbente y a los
acreedores de las sociedades que participan en la fusidon a examinar en el
domicilio social los documentos indicados en los numeros 1°, 3° y 4° del
apartado primero del articulo 37, asi como obtener la entrega o el envio
gratuitos del texto integro de los mismos. En el anuncio debera mencionarse
también el derecho de los socios que representen al menos el uno por ciento
del capital social a exigir la celebracién de la junta de la sociedad absorbente
para la aprobacion de la absorcion, asi como el derecho de los acreedores de
la sociedad absorbente a oponerse a la fusion en el plazo de un mes desde la
publicacion del proyecto.
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2. Los administradores de la sociedad absorbente estaran obligados a
convocar la junta para que apruebe la absorcién cuando, dentro de los quince
dias siguientes a la publicacion del Gltimo de los anuncios a los que se refiere
el apartado anterior, lo soliciten socios que representen, al menos, el uno por
ciento del capital social. En este supuesto, la junta debe ser convocada para su
celebracion dentro de los dos meses siguientes a la fecha en que se hubiera
requerido notarialmente a los administradores para convocarla.

Articulo 50. Supuestfos asimilados a la absorcion de sociedades
integramente participadas.

Lo dispuesto para la absorcion de sociedades integramente participadas
sera de aplicacion, en la medida que proceda, a la fusion, en cualquiera de sus
clases, de sociedades integramente participadas por el mismo socio, asi como
a la fusién por absorcion cuando la sociedad absorbida fuera titular de todas las
acciones o participaciones de la sociedad absorbente. Sera exigible, en su
caso, el aumento de capital de la sociedad absorbente.

SECCION 82.- OPERACION ASIMILADA A LA FUSION
Articulo 51. Operacién asimilada a la fusion.
Tambien constituye una fusion la operacion mediante la cual una

sociedad se extingue transmitiendo en bloque su patrimonio a la sociedad que
posee l|a totalidad de las acciones, participaciones o cuotas correspondientes a

aquella.

CAPITULO Il

DE LAS FUSIONES TRANSFRONTERIZAS INTRACOMUNITARIAS

Articulo 52. Concepto.

1. Se consideran fusiones transfronterizas intracomunitarias las fusiones
de sociedades de capital constituidas de conformidad con la legislacién de un
Estado miembro de la Comunidad Europea o parte del Espacio Economico
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Europeo y cuyo domicilio social, administracién central o centro de actividad
principal se encuentre dentro de la Comunidad Europea o del Espacio
Econémico Europeo, cuando interviniendo, al menos, dos de ellas sometidas a
la legislacion de Estados miembros diferentes, una de las sociedades que se
fusionen esté sujeta a la legislaciéon espafiola.

2. Las sociedades de capital sujetas a la legislacion espafiola que
pueden participar en fusiones transfronterizas son las sociedades anonimas,
comanditarias por acciones y de responsabilidad limitada.

Articulo 53. Reégimen juridico aplicable.

1. Son aplicables a las fusiones transfronterizas intracomunitarias las
disposiciones de este Capitulo y supletoriamente las disposiciones que rigen la
fusién en general.

2. Sera aplicable a las sociedades espafiolas que participen en una
fusion transfronteriza intracomunitaria las disposiciones que rijan con caracter
general para la fusion de sociedades, en cuanto no contradigan lo dispuesto en
este Capitulo.

Articulo 54. Exclusiones del régimen de fusiones transfronterizas.

1. Lo dispuesto en el presente Capitulo no sera aplicable a las fusiones
transfronterizas en las que participe una sociedad cooperativa.

2. Tampoco se aplicara lo dispuesto en el presente Capitulo a las
fusiones transfronterizas en las que participe una sociedad cuyo objeto sea la
inversion colectiva de capitales obtenidos del plblico y su funcionamiento este
sometido al principio de reparto de los riesgos, cuyas participaciones, a peticion
del tenedor de las mismas, se readquieran o se rescaten, directa o
indirectamente, con cargo a los activos de dicha sociedad. A tales
readquisiciones y reembolsos se equipara el hecho de que dicha sociedad de
inversién colectiva actlie de manera que el valor de sus participaciones en
bolsa no se aparte sensiblemente del valor de su inventario neto.

Articulo 55. Compensacién en efectivo.

El hecho de que la legislacion de, al menos, uno de los Estados
afectados permita que la compensacion en efectivo, que forma parte del tipo de
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canje, supere el diez por ciento del valor nominal o, en su defecto, del valor
contable de las acciones o participaciones que se canjeen no sera obstaculo
para la realizacion de una fusion transfronteriza intracomunitaria.

Articulo 56. Oposicién del Gobiemo a una fusion transfronteriza.

Seran de aplicacion a las fusiones transfronterizas en las que, al menos,
una de las sociedades que se fusionan este sujeta a la ley espafiola las normas
que permiten al Gobierno espafiol oponerse por razones de interés publico a
una fusién interna. El Gobierno no podra oponerse invocando la aplicacion de
normas sobre la libre competencia en la medida en que resulte aplicable el
articulo 21 del Reglamento Comunitario de Concentraciones (Reglamento (CE)
numero 139/2004 del Consejo).

Articulo 57. Proyecto comun de fusién transfronteriza.

1. El proyecto comun de fusion transfronteriza que habran de redactar
los administradores de cada una de las sociedades que participan en la fusion
contendra al menos las menciones establecidas con caracter general para el
proyecto comuin de fusion de sociedades.

2. El proyecto debera incluir, ademas, las menciones siguientes:

12. Las ventajas particulares atribuidas a los expertos que estudien
el proyecto de fusion transfronteriza, asi como a los miembros de los
organos de administracion, direccion, vigilancia o control de las sociedades
que se fusionen.

2%, Si procede, la informacion sobre los procedimientos mediante los
cuales se determinen las condiciones de implicacion de los trabajadores en
la definicion de sus derechos de participacion en la sociedad resultante de
la fusién transfronteriza de conformidad con lo dispuesto en el articulo 65.

Articulo 58. Informe de los drganos de direccion o administracion.
1. El informe de los administradores de cada una de las sociedades que
participan en la fusion transfronteriza, que elaboraran conforme a lo dispuesto

en el articulo 31, se pondra a disposicion de los socios y de los representantes
de los trabajadores, o en su defecto, de los propios trabajadores en un plazo no
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inferior a un mes antes de la fecha de la junta de socios que ha de resolver
sobre el proyecto comun de fusion transfronteriza.

2. Cuando los administradores de la sociedad espafiola reciban a tiempo
una opinién de los representantes de los trabajadores, esa opinion se adjuntara
al informe.

Articulo 59. Aprobacion por la junta de socios.

Al pronunciarse sobre el proyecto comun de fusion transfronteriza, la
junta de socios de cada una de las sociedades que se fusionen podra
condicionar la realizacion de la fusién a la ratificacion expresa de las
disposiciones decididas para la participacién de los trabajadores en la sociedad
resultante de la fusion transfronteriza.

Articulo 60. Derecho de separacién de los socios.

Los socios de las sociedades espafiolas participantes en una fusion
transfronteriza intracomunitaria que voten en contra del acuerdo de una fusion
cuya sociedad resultante tenga su domicilio en otro Estado miembro podran
separarse de la sociedad conforme a lo dispuesto para las sociedades de
responsabilidad limitada.

Articulo 81. Fusion de una sociedad de responsabilidad limitada.

Seran aplicables a las sociedades de responsabilidad limitada que
participen en una fusion transfronteriza las normas que rigen con caracter
general para las fusiones de sociedades anénimas y comanditarias por
acciones.

Articulo 62, Certificacién previa a la fusion.

A la vista de los datos obrantes en el Registro y en la escritura publica
de fusién presentada, el registrador mercantil del domicilio social de la sociedad
que se fusiona certificara la correcta realizacién de los actos y tramites previos

a la fusion por parte de las sociedades sujetas a la legislacion espariola, a las
que entregara sin demora el correspondiente certificado.

Articulo 63. Control de legalidad.

30

MIRRSTERIC
DE JUSTICIA



1. Cuando la sociedad resultante de la fusion esté sujeta a la legislacion
espafiola, el Registrador mercantil, antes de proceder a la inscripcion,
controlara también la legalidad del procedimiento en lo relativo a la realizacion
de la fusién y a la constituciéon de la nueva sociedad o a las modificaciones de
la sociedad absorbente, asi como la aprobacién del proyecto comun por las
sociedades que se fusionen y, en su caso, la adecuacion de las disposiciones
sobre participacion de los trabajadores a la normativa que sea de aplicacion. A
estos efectos, cada una de las sociedades participantes remitira al Registrador
mercantil el certificado a que se refiere el articulo anterior, en el plazo de seis
meses a partir de su expedicion, asi como el proyecto comun de fusién
aprobado por la junta de socios.

2. Si ademas de la sociedad resultante de la fusién también fuera
espafiola alguna de las sociedades que se extinguen, la legalidad del
procedimiento de fusion en relacion con la misma se realizara por el
Registrador mercantil del domicilio de la sociedad resultante de la fusion,
siendo suficiente que en el titulo presentado al Registro conste, debidamente
acreditada por el Registrador del domicilio de la sociedad que se extingue, la
inexistencia de obstaculos registrales para la fusién pretendida.

Articulo 64. Publicidad e inscripcion de la fusion transfronteriza.

1. Sera aplicable a la sociedad o sociedades sujetas a la legislacion
espafiola que participen en la fusion lo dispuesto sobre publicacion de las
fusiones con caracter general.

2. En el “Boletin Oficial del Registro mercantil" debera publicarse una
indicacion, para cada una de las sociedades que se fusionen, de las
condiciones de ejercicio de los derechos de los acreedores y, cuando proceda,
de los socios de las sociedades que se fusionen, asi como la direccion donde
pueda obtenerse, sin gastos, una informacion exhaustiva sobre esas
condiciones.

3. Cuando la sociedad resultante de la fusion esté sujeta a la legislacion
espafiola, el Registro mercantil que haya practicado la inscripcién lo notificara
de inmediato a los registros donde estén inscritas las sociedades participantes
para que se proceda a su cancelacion.

Articulo 65. Participacion de los trabajadores.
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Si los trabajadores ejercen derechos de participacion en una de las
sociedades que intervienen en la fusion, la participacion de los trabajadores en
la sociedad resultante se organizara de acuerdo con lo dispuesto en la Ley.

TiTULO NI
DE LA ESCISION
CAPITULO |
DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 66. Clases y requisitos.

1. La escision de una sociedad mercantil inscrita podra revestir
cualquiera de las siguientes modalidades:

12, Escision total
22, Escision parcial
32. Segregacién

2. Las sociedades beneficiarias de la escision podran ser de un tipo
mercantil diferente al de la sociedad que se escinde.

3. Solo podra acordarse la escision si las acciones o las aportaciones de
los socios a la sociedad que se escinde se encuentran integramente

desembolsadas.
Articulo 67. Escisién total.

Se entiende por escision total la extincion de una sociedad, con division
de todo su patrimonio en dos o mas partes, cada una de las cuales se
transmite en blogque a una sociedad de nueva creacion o es absorbida por una
sociedad ya existente, recibiendo los socios un numero de acciones,
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participaciones o cuotas de las sociedades beneficiarias proporcional a su
respectiva participacion en la sociedad que se escinde.

Articulo 68. Escisién parcial.

1. Se entiende por escision parcial el traspaso en bloque de una o varias
partes del patrimonio de una sociedad, cada una de las cuales forme una
unidad econémica, a una o varias sociedades de nueva creacion o ya
existentes, recibiendo los socios de la sociedad que se escinde un nimero de
acciones, participaciones o cuotas sociales de las sociedades beneficiarias de
la escisibn proporcional a su respectiva participacion en la sociedad que se
escinde y reduciendo ésta el capital social en la cuantia necesaria.

2. Si la parte del patrimonio que se transmite en bloque esta constituida
por una o varias empresas o establecimientos comerciales, industriales o de
servicios, podran ser atribuidas a la sociedad beneficiaria las deudas
contraidas para la organizacion o el funcionamiento de la empresa que se
traspasa.

Articulo 69. Segregacion.

Se entiende por segregacion el traspaso en blogue de una o varias
partes del patrimonio de una sociedad, cada una de las cuales forme una
unidad econdmica, a una o varias sociedades, recibiendo a cambio la sociedad

segregada acciones, participaciones o cuotas de las sociedades beneficiarias.

Articulo 70. Constitucion de sociedad integramente parficipada mediante
transmision del patrimonio.

Se aplicaran también, en cuanto procedan, las normas de la escision a la
operacién mediante la cual una sociedad transmite en bloque su patrimonio a

otra sociedad de nueva creacion, recibiendo a cambio todas las acciones,
participaciones o cuotas de socio de la sociedad beneficiaria.

CAPITULO II

REGIMEN LEGAL DE LA ESCISION
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Articulo 71. Régimen juridico de la escision.

1. La escision se regira por las normas establecidas para la fusion en
esta Ley, con las salvedades contenidas en este Capitulo, entendiendo que las
referencias a la sociedad resultante de la fusion equivalen a referencias a las
sociedades beneficiarias de la escision.

2. La escision en la que participen o resulten sociedades mercantiles de
distinta nacionalidad se regira por lo establecido en las respectivas leyes
personales.

Articulo 72. Proyecto de escision.

En el proyecto de escision, ademas de las menciones enumeradas para
el proyecto de fusion, se incluiran:

1°. La designacion y, en su caso, el reparto preciso de los elementos del
activo y del pasivo que han de transmitirse a las sociedades beneficiarias.

2°. El reparto entre los socios de la sociedad escindida de las acciones,
participaciones o cuotas que les correspondan en el capital de las sociedades
beneficiarias, asi como el criterio en que se funda ese reparto. No procedera
esta mencion en los casos de segregacion.

Articulo 73. Atribucién de elementos del activo y del pasivo.

1. En caso de escision total, cuando un elemento del activo no se haya
atribuido a ninguna sociedad beneficiaria en el proyecto de escisién y la
interpretacion de éste no permita decidir sobre el reparto, se distribuira ese
elemento o su contravalor entre todas las sociedades beneficiarias de manera
proporcional al activo atribuido a cada una de ellas en el proyecto de escision.

2. En caso de escision total, cuando un elemento del pasivo no sea
atribuido a alguna sociedad beneficiaria en el proyecto de escision y la
interpretacion de éste no permita decidir sobre su reparto, responderan
solidariamente de él todas las sociedades beneficiarias.

Articulo 74. Atribucion de acciones, participaciones o cuotas a los socios.
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En los casos de escision total o parcial, siempre que no se atribuyan a
los socios de la sociedad que se escinde acciones, participaciones o cuotas de
todas las sociedades beneficiarias, sera necesario el consentimiento individual
de los afectados.

Articulo 75. Informe de los administradores sobre el proyecto de
escision.

En el informe sobre el proyecto de escision que habran de redactar los
administradores de las sociedades participantes en la escision se debera
expresar que han sido emitidos los informes sobre las aportaciones no
dinerarias previstos en esta Ley para el caso de que las sociedades
beneficiarias de la escision sean anénimas o comanditarias por acciones, asi
como el Registro mercantil en que esos informes estén depositados o vayan a
depositarse.

Articulo 76. Informe de expertos independientes.

1. Cuando las sociedades que participen en la escisién sean andénimas o
comanditarias por acciones, el proyecto de escision debera someterse al
informe de uno o varios expertos independientes designados por el Registrador
mercantil del domicilio de cada una de esas sociedades.

2. No obstante lo establecido en el apartado anterior, los administradores
de todas las sociedades que participan en la escisiéon podran solicitar al
Registrador mercantil del domicilio de cualquiera de ellas el nombramiento de
uno o varios expertos para la elaboracion de un unico informe sobre el proyecto
de escision.

3. Cuando las sociedades beneficiarias de |la escisién sean andnimas o
comanditarias por acciones, el informe de los expertos independientes
comprendera, ademas, la valoracion del patrimonio no dinerario que se
transmita a cada sociedad.

Articulo 77. Modificaciones patrimoniales posteriores al proyecfo de
escision.

Los administradores de la sociedad escindida estan obligados a informar
a su junta de socios sobre cualquier modificacion importante del patrimonio
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acaecida entre la fecha de elaboracion del proyecto de escision y la fecha de
reunion de la junta. La misma informacion deberan proporcionar, en los casos
de escision por absorcion, los administradores de las sociedades beneficiarias
y éstos a los administradores de la sociedad escindida, para que, a su vez,
informen a su junta de socios.

Articulo 78. Responsabilidad solidaria por las obligaciones incumplidas.
De las obligaciones asumidas por una sociedad beneficiaria que resulten
incumplidas responderan solidariamente las demas sociedades beneficiarias

hasta el importe del activo neto atribuido en la escision a cada una de ellas y, si
subsistiera, la propia sociedad escindida por la totalidad de la obligaciéon.

TITULO IV
DE LA CESION GLOBAL DE ACTIVO Y PASIVO
CAPITULO |
DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 79. Cesion global de activo y pasivo.

1. Una sociedad inscnta podra transmitir en bloque todo su patrimonio
por sucesion universal a cambio de una contraprestacion que no podra
consistir en acciones, participaciones o cuotas de socio del cesionario.

2. La sociedad cedente quedara extinguida si la contraprestacion fuese
recibida total y directamente por los socios. En todo caso, la contraprestacion

que reciba cada socio debera respetar las normas aplicables a la cuota de
liquidacién.

Articulo 80. Cesitén global plural.

La cesion global también podra realizarse a dos o mas cesionarios. En
ese caso, cada parte del patrimonio que se ceda habra de constituir una unidad
economica.

Articulo 81. Cesidn global por sociedades en liguidacion.
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Las sociedades en liquidacion podran ceder globalmente su activo y
pasivo siempre que no hubiera comenzado la distribucién de su patrimonio
entre los socios.

Articulo 82. Cesion global internacional.

Cuando la sociedad cedente y el cesionario o cesionarios fueran de
distinta nacionalidad, la cesion global de activo y pasivo se regira por lo
establecido en sus respectivas leyes personales.

CAPITULO Il
REGIMEN LEGAL DE LA CESION GLOBAL

Articulo 83. El proyecto de cesion global.

1. Los administradores de la sociedad habran de redactar y suscribir un
proyecto de cesion global, que contendra, al menos, las siguientes menciones:

12, La denominacion, el tipo social y el domicilio de la sociedad vy los
datos de identificacion del cesionario o cesionarios.

2%, La fecha a partir de la cual las operaciones de la sociedad habran
de considerarse realizadas, a efectos contables, por cuenta del cesionario.

3%. La informacién sobre la valoracion del activo y pasivo del
patrimonio, la designacién y, en su caso, el reparto preciso de los
elementos del activo y del pasivo que han de transmitirse a cada
cesionario.

43 |La contraprestacion que hayan de recibir la sociedad o los
socios. Cuando la contraprestacion se atribuya a los socios, se especificara
el criterio en que se funde el reparto.

2. Los administradores deberan presentar para su depédsito en el
Registro mercantil un ejemplar del proyecto de cesién global.

Articulo 84. Informe de los administradores.
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Los administradores elaboraran un informe explicando y justificando
detalladamente el proyecto de cesidn global.

Articulo 85. El acuerdo de cesién global.

1. La cesion global habra de ser acordada necesariamente por la junta
de socios de la sociedad cedente, ajustandose estrictamente al proyecto de
cesion global, con los requisitos establecidos para la adopcion del acuerdo de
fusion.

2. El acuerdo de cesion global se publicara en el «Boletin Oficial del
Registro mercantil» y en un diario de gran circulacidon en la provincia del
domicilio social, con expresion de la identidad del cesionario o cesionarios. En el
anuncio se hara constar el derecho que asiste a los socios y acreedores de
obtener el texto integro del acuerdo adoptado, asi como el derecho de
oposicion que corresponde a los acreedores.

Mo sera necesaria la publicacion del acuerdo de cesion global cuando el
acuerdo se comunique individualmente por escrito a todos los socios vy
acreedores, por un procedimiento que asegure la recepcion de aquél en el
domicilio que figure en la documentacion de la sociedad.

Articulo 86. Derecho de oposicién de los acreedores.

1. La cesion global no podra ser realizada antes de que transcurra un
mes, contado desde la fecha de publicacion del ultimo anuncio del acuerdo o,
en caso de comunicacion por escrito a todos los socios y acreedores, del envio
de la comunicacién al ultimo de ellos.

2. Dentro de ese plazo, los acreedores de la sociedad cedente y los
acreedores del cesionario o cesionarios podran oponerse a la cesion, en las
mismas condiciones y con los mismos efectos previstos para el caso de fusién.

Articulo 87. Escritura e inscripcion de la cesién global.
1. La cesion global se hara constar en escritura publica otorgada por la

sociedad cedente y por el cesionario o cesionarios. La escritura recogera el
acuerdo de cesion global adoptado por la sociedad cedente.
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2. La eficacia de la cesion global se producira con la inscripcion en el
Registro mercantil de la sociedad cedente. Si la sociedad se extinguiera como
consecuencia de la cesion, se cancelaran sus asientos registrales.

Articulo 88. Impugnacién de la cesién global.

Una vez inscrita, la cesién global no podra ser impugnada, sin perjuicio
del derecho de los socios o de los terceros al resarcimiento de los dafios y
perjuicios causados.

Articulo 89. Responsabilidad solidaria por las obligaciones incumplidas.

De las obligaciones asumidas por un cesionario que resulten
incumplidas responderan solidariamente los demas cesionarios, hasta el limite
del activo neto atribuido a cada uno de ellos en la cesion; y, segun los casos,
los socios hasta el limite de lo que hubieran recibido como contraprestacion por
la cesion, o la propia sociedad que no se hubiera extinguido, por la totalidad de
la obligacion.

TITULO V

DEL TRASLADO INTERNACIONAL DEL DOMICILIO SOCIAL

CAPITULO |

DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 90. Régimen juridico del traslado internacional del domicilio
social.

El traslado del domicilio social de una sociedad mercantil inscrita
espafiola al extranjero y el de una sociedad extrajera al territorio espaniol se
regiran por lo dispuesto en los Tratados o Convenios Internacionales vigentes
en Espafa y en este Titulo, sin perjuicio de lo establecido para la sociedad
andnima europea.

Articulo 91. Traslado del domicilio social al extranjero.
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1. El traslado al extranjero del domicilio de una sociedad inscrita
constituida conforme a la ley espafriola solo podra realizarse si el Estado a cuyo
territorio se traslada permite el mantenimiento de la personalidad juridica de la
sociedad.

2. No podran ftrasladar el domicilio al extranjero las sociedades en
liquidacion ni aguellas que se encuentren en concurso de acreedores.

Articulo 92. Traslado a territorio espariol del domicilio social.

1. El traslado al territorio espafiol del domicilio de una sociedad
constituida conforme a la ley de otro Estado miembro de la Comunidad
Europea o parte del Espacio Econémico Europeo no afectara a la personalidad
juridica de la sociedad. No obstante, debera cumplir con lo exigido por la ley
espafola para la constitucion de la sociedad cuyo tipo ostente, salvo que
dispongan otra cosa los Tratados o Convenios Internacionales vigentes en
Espania.

2. La misma regla se aplicara al traslado a Espafa del domicilio de
sociedades constituidas conforme a la ley de otros Estados, si su ley personal
lo permite con mantenimiento de la personalidad juridica.

CAPITULO Il

REGIMEN LEGAL DEL TRASLADO

Articulo 93. Proyecto de traslado.

1. Los administradores de la sociedad que pretenda trasladar el domicilio
al extranjero habran de redactar y suscribir un proyecto de traslado. Si falta la
firma de alguno de ellos, se sefialara al final del proyecto con indicacion de la
causa.

2. El proyecto de traslado contendra, al menos, las menciones
siguientes:

12. La denominacién y domicilio de la sociedad, asi como los datos
identificadores de la inscripcion en el Registro mercantil.
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22, El nuevo domicilio social propuesto.

3% Los estatutos que han de regir la sociedad después de su
traslado, incluida, en su caso, la nueva denominacién social.

42 El calendario previsto para el traslado.

52. Los derechos previstos para la proteccién de los socios y de los
acreedores, asi como de los trabajadores

3. Los administradores estan obligados a presentar para su depdésito en
el Registro mercantil correspondiente un ejemplar del proyecto de traslado.
Efectuados el depésito y la calificacion del Registrador, éste comunicara al
Registrador Mercantil Central para su inmediata publicacion en el "Boletin
Oficial del Registro mercantil” el hecho del deposito y la fecha en que hubiere
tenido lugar. La publicacion de la convocatoria de la junta de socios que haya
de resolver sobre el traslado no podra realizarse antes de que hubiese
quedado efectuado el deposito.

En el anuncio en el "Boletin Oficial del Registro mercantil” deberan
constar la denominacién, el tipo social y el domicilio de la sociedad que se
traslada, los datos de su inscripcion en el Registro mercantil, asi como una
indicacion de las condiciones de ejercicio de los derechos de los socios y de
los acreedores y la direccion donde pueda obtenerse, sin gastos, informacion
sobre esas condiciones.

Articulo 94. Informe de los administradores.

Los administradores elaboraran un informe explicando y justificando
detalladamente el proyecto de traslado en sus aspectos juridicos y econdémicos,
asi como sus consecuencias para los socios, los acreedores y los trabajadores.

Articulo 95. Oposicion del Gobiemo al traslado de domicilio a otro
Estado.

A propuesta del Ministerio de Justicia o de la Comunidad Auténoma
donde la sociedad tenga el domicilio, el Gobierno podra oponerse, por razones
de interés publico, al traslado del domicilio de una sociedad espafiola gque
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suponga cambio de ley aplicable, en la forma, condiciones y efectos previstos
para las sociedades anonimas europeas domiciliadas en Espafia. Cuando la
sociedad esté sometida a la supervisién de una autoridad de vigilancia la
oposicion podra formularse también por esa autoridad.

Articulo 96. Aprobacién por la junta de socios.

El traslado del domicilio a otro Estado habra de ser acordado
necesariamente por la junta de socios con los requisitos y formalidades
establecidos en el régimen de la sociedad que se traslada.

Articulo 97. Convocatoria de la junta y derecho de informacion.

1. La convocatoria de la junta debera publicarse en el “Boletin Oficial del
Registro mercantil” y en uno de los diarios de gran circulacion en la provincia
en la que la sociedad tenga su domicilio con dos meses de antelacion como
minimo a la fecha prevista para la celebracién de la junta.

2. Junto a la convocatoria deberan publicarse, ademas, las siguientes
menciones:

12, El domicilio actual y el domicilio que en el extranjero pretende
tener la sociedad.

22 El derecho que tienen los socios y los acreedores de examinar
en el domicilio social el proyecto de traslado y el informe de los
administradores, asi como el derecho de obtener gratuitamente, si asi lo
solicitaren, copias de dichos documentos.

32, El derecho de separacion de los socios y el derecho de
oposicion que corresponde a los acreedores y la forma de ejercitar esos

derechos.

Articulo 98. Derecho de separacion de los socios.

Los socios que hubieran votado en contra del acuerdo de traslado del
domicilio social al extranjero podran separarse de la sociedad conforme a lo
dispuesto para las sociedades de responsabilidad limitada.

Articulo 99. Derecho de oposicién de los acreedores.
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Los acreedores de la sociedad cuyo crédito hubiera nacido antes de la
fecha de la publicacion del proyecto de traslado del domicilio social al extranjero
tendran el derecho de oponerse al traslado en los términos establecidos para la
oposicion a la fusion.

Articulo 100. Certificacion previa al traslado.

A la vista de los datos obrantes en el Registro y en la escritura publica
de traslado presentada, el registrador mercantil del domicilio social de la
sociedad certificara el cumplimiento de los actos y tramites que han de
realizarse por la sociedad antes del traslado. Una vez expedida esa
certificacién quedara cerrado el Registro para nuevas inscripciones.

Articulo 101. Eficacia del traslado del domicilio de la sociedad al
extranjero.

El traslado del domicilio social, asi como la correspondiente modificacion
de la escritura social o de los estatutos, surtiran efecto en la fecha en que la
sociedad se haya inscrito en el Registro del nuevo domicilio.

Articulo 102. Cancelacidn de la inscripcion.

La cancelacion de la inscripcion de la sociedad en el Registro mercantil
tendra lugar cuando se aporten el certificado que acredite la inscripcion de la
sociedad en el Registro de su nuevo domicilio social y los anuncios de esa
inscripcion en el “Boletin Oficial del Registro mercantil” y en uno de los diarios
de gran circulacion en la provincia en que la sociedad hubiera tenido su
domicilio.

DISPOSICIONES ADICIONALES

DISPOSICION ADICIONAL PRIMERA.- En el Capitulo Ill, Seccién
Primera, del Texto refundido de la Ley de Sociedades Anodnimas, aprobado por
Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, se modifican el
articulo 38 y el apartado primero del articulo 41, y se introducen los nuevos
articulos 38 bis, 38 ter y 38 quater, con la siguiente redaccion:
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«Articulo 38. Aportaciones no dinerarias: informe del experto.

1. Las aportaciones no dinerarias, cualquiera que sea su naturaleza,
habran de ser objeto de un informe elaborado por uno o varios expertos
independientes con competencia profesional, designados por el Registrador
mercantii del domicilio social conforme al procedimiento que
reglamentariamente se determine.

2. El informe contendra la descripcion de la aportacion, con sus datos
registrales, si existieran, y la valoracion de la aportacion, expresando los
criterios utilizados y si se corresponde con el valor nominal y, en su caso, con
la prima de emision de las acciones que se emitan como contrapartida.

3. El valor que se dé a la aportacion en la escritura social no podra ser
superior a la valoracion realizada por los expertos.

4. El experto respondera frente a la sociedad, frente a los accionistas y
frente a los acreedores de los dafnos causados por la valoracion, a no ser que
demuestre no haber incurrido en culpa.

La accion para exigir esta responsabilidad prescribira a los cuatro afos
de la fecha del informe.»

«Articulo 38 bis. Excepciones a la exigencia del informe.
El informe del experto no sera necesario en los siguientes casos:

1°. Cuando la aportacion no dineraria consista en valores mobiliarios que
coticen en un mercado secundario oficial o en instrumentos del mercado
monetario. Estos bienes se valoraran al precio medio ponderado al que
hubieran sido negociados en uno o varios mercados regulados en el ultimo
trimestre, de acuerdo con la certificacion emitida por la autoridad del mercado
oficial.

Si ese precio se hubiera visto afectado por circunstancias excepcionales
que hubieran podido modificar significativamente el valor de los bienes en la
fecha efectiva de la aportacion, los administradores de la sociedad deberan
solicitar el nombramiento de experto independiente para que emita informe.
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2° Cuando la aportacion consista en bienes distintos de los sefialados
en el nimero 1° cuyo valor razonable se hubiera determinado, dentro de los
seis meses anteriores a la fecha de la realizacion efectiva de la aportacion, por
experto independiente con competencia profesional, de conformidad con los
principios y las normas de valoracion generalmente reconocidos para esos
bienes.

Si concurrieran nuevas circunstancias que pudieran modificar
significativamente el valor razonable de los bienes a la fecha de la aportacion,
los administradores de la sociedad deberan solicitar el nombramiento de
experto independiente para que emita informe.

En este caso si los administradores no hubieran solicitado el
nombramiento de experto, debiendo hacerlo, el accionista o los accionistas que
representen, al menos, el cinco por ciento del capital social, el dia en que se
adopte el acuerdo de aumento del capital, podran solicitar del Registrador
mercantil del domicilio social que, con cargo a la sociedad, nombre un experto
para que se efectie la valoracion de los activos. La solicitud podran hacerla
hasta el dia de la realizacion efectiva de la aportacion, siempre que en el
momento de presentarla contindien representando al menos el cinco por ciento
del capital social.»

wArticulo 38 ter. Informe de los administradores.

Cuando las aportaciones no dinerarias se efectuaran sin informe de
expertos independientes, los administradores elaboraran un informe, que
contendra:

1°. La descripcion de la aportacion.

2° El valor de la aportacion, el origen de esa valoracién y, cuando
proceda, el método seguido para determinaria.

Si la aportacién hubiera consistido en valores mobiliarios cotizados en
mercado secundario oficial o en instrumentos del mercado monetario, se unira
al informe la certificacion emitida por la autoridad del mercado oficial.

3°. Una declaracion en la que se precise si el valor obtenido
corresponde, como minimo, al nimero y al valor nominal y, en su caso, a la
prima de emision de las acciones emitidas como contrapartida.
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4°. Una declaracion en la que se indique gue no han aparecido
circunstancias nuevas que puedan afectar a la valoracion inicial.»

«Articulo 38 quater. Publicidad de los informes.

1. Una copia autenticada del informe del experto o, en su caso, del
informe de los administradores debera depositarse en el Registro mercantil en
el plazo maximo de un mes a partir de la fecha efectiva de la aportacion.

2. El informe del experto o, en su caso, el informe de los
administradores, se incorporara como anexo a la escritura de constitucion de la
sociedad o a la de ejecucion del aumento del capital social.»

Articulo 41. Adquisiciones onerosas.

«1. Las adquisiciones de bienes a titulo oneroso realizadas por una
sociedad andénima dentro de los dos primeros afios a partir de su inscripcion en
el Registro mercantil o a partir de la transformacién en este tipo social habran
de ser aprobadas por la junta general de accionistas si el importe de aquéllas
excede de la décima parte del capital social.

Con la convocatoria de la junta debera ponerse a disposicion de los
accionistas un informe elaborado por los administradores que justifique la
adquisicion, asi como el exigido en esta Secciéon para la valoracion de las
aportaciones no dinerarias. Sera de aplicacién lo previsto en el articulo 38
quater.»

DISPOSICION ADICIONAL SEGUNDA.- En el Capitulo Ill, Seccion
Segunda, del Texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, aprobado
por Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, se modifica el
articulo 42, que queda redactado del siguiente modo:

«Articulo 42. Dividendos pasivos.
1. El accionista debera aportar a la sociedad la porcion del capital que

hubiera quedado pendiente de desembolso, en la forma y dentro del plazo
maximo previstos en los Estatutos sociales.
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2. El acuerdo o la decisién de los administradores de exigir el pago de
los dividendos pasivos se notificara a los afectados o se anunciara en el
‘Boletin Oficial del Registro mercantil”. Entre la fecha de envio de la
comunicacion o la del anuncio y la fecha del pago debera mediar, al menos, el
plazo de un mes.»

DISPOSICION ADICIONAL TERCERA.- En el Capitulo IV, Seccién
Primera, del Texto refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, aprobado por
Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, se introduce un nuevo
articulo con el numero 50 bis, con la siguiente redaccion:

«Articulo 50 bis. lgualdad de trato.

La sociedad deberd dar un trato igual a los accionistas que se
encuentren en condiciones idénticas.»

DISPOSICION ADICIONAL CUARTA.- En el Capitulo IV, Seccion
Cuarta, del Texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, aprobado por
Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, se modifican los
articulos 75, 76, 77, 78, la norma 32 del 79, 81 y 84 y se afiade un nuevo
articulo, el 81 bis, con la siguiente redaccion:

«Articulo 75. Adquisiciones derivativas de acciones propias.

1. La sociedad podra adquirir sus propias acciones y las emitidas por su
sociedad dominante en las siguientes condiciones:

12. Que la adquisicidon haya sido autorizada mediante acuerdo de
la junta general, que debera establecer las modalidades de la adquisicién,
el nimero maximo de acciones a adquirir, el contravalor minimo y maximo
cuando la adquisicion sea onerosa, y la duracion de la autorizacion, que
no podra exceder de cinco afnos.

Cuando la adquisicion tenga por objeto acciones de la sociedad

dominante, la autorizacion debera proceder también de la junta general de
esta sociedad.
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Cuando la adquisicion tenga por objeto acciones que hayan de ser
entregadas directamente a los trabajadores o administradores de la
sociedad, o como consecuencia del ejercicio de derechos de opcion de
que aquéllos sean titulares, el acuerdo de la junta debera expresar que la
autorizacién se concede con esta finalidad.

22, Que la adquisicion, comprendidas las acciones que la
sociedad, o persona que actuase en nombre propio pero por cuenta de
aqueélla, hubiese adquirido con anterioridad y tuviese en cartera, no
produzca el efecto de que el patrimonio neto resulte inferior al importe del
capital social mas las reservas legal o estatutariamente indisponibles.

2. El valor nominal de las acciones adquiridas directa o indirectamente,
sumandose al de las que ya posean la sociedad adquirente y sus filiales, y, en
su caso, la sociedad dominante y sus filiales, no podra ser superior al veinte
por ciento o, si la sociedad fuese cotizada, al diez por ciento del capital
suscrito.

3. Los administradores deberan controlar especialmente que, en el
momento de cualquier adquisicion autorizada, se respeten las condiciones
establecidas en este articulo.

4. Sera nula la adquisicion por la sociedad de acciones propias
parcialmente desembolsadas, salvo que la adquisicion sea a titulo gratuito, y de
las que lleven aparejada la obligacion de realizar prestaciones accesorias.»

«Articulo 76. Consecuencias de la infraccion.

1. Las acciones adquiridas en contravenciéon de lo establecido en los
articulos anteriores deberan ser enajenadas en el plazo maximo de un afio a
contar desde la fecha de la primera adquisicion.

2. Transcurrido el plazo a que se refiere el apartado anterior sin que
hubiera tenido lugar la enajenacién, los administradores procederan de
inmediato a convocar junta general de accionistas para que acuerde la
amortizacion de las acciones propias con la consiguiente reduccion del capital
social.

3. En el caso de que la sociedad no hubiera reducido el capital social
dentro de los dos meses siguientes a la fecha de finalizacion del plazo maximo
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para la enajenacion, cualquier interesado podré solicitar la reduccion del capital
al Juez de lo mercantil del lugar del domicilio social. Los administradores estan
obligados a solicitar la reduccion judicial del capital social cuando el acuerdo de
la junta hubiera sido contrario a esa reduccién o no pudiera ser logrado.

4. Las acciones de la sociedad dominante seran enajenadas
judicialmente a instancia de parte interesada.»

«Articulo 77. Adquisiciones derivativas libres.

La sociedad podra adquirir sus propias acciones o las de su sociedad
dominante, sin que sea de aplicacion lo dispuesto en los articulos anteriores,
en los casos siguientes:

1°. Cuando las acciones propias se adquieran en ejecucion de un
acuerdo de reduccion del capital adoptado por la junta general de la sociedad.

2° Cuando las acciones formen parte de un patrimonio adquirido a titulo
universal.

3° Cuando las acciones integramente liberadas se adquieran como
consecuencia de una adjudicacion judicial para satisfacer un crédito de la
sociedad frente al titular de dichas acciones.»

«Articulo 78. Obligacion de enajenar.

1. Las acciones adquiridas conforme a lo dispuesto en los numeros 2° y
3° del articulo anterior deberan ser enajenadas en un plazo maximo de tres
afios a contar de la fecha de adquisicién, salvo que previamente hubieran sido
amortizadas mediante reduccién del capital social o que, sumadas a las que ya
posean la sociedad adquirente y sus filiales y, en su caso, la sociedad
dominante y sus filiales, no excedan del veinte por ciento o, si la sociedad fuere
cotizada, del diez por ciento del capital social.

2. Transcurrido el plazo a que se refiere el apartado anterior sin que
hubiera tenido lugar la enajenacion, sera de aplicacion lo previsto en los
apartados 2 y 3 del articulo 76.»

Articulo 79. Régimen de las acciones propias.
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«3®. Se establecera en el patrimonio neto una reserva indisponible
equivalente al importe de las acciones propias o de la sociedad dominante
computado en el activo. Esta reserva debera mantenerse en tanto las acciones
no sean enajenadas o amortizadas.»

«Articulo 81. Asistencia financiera para la adquisicion de acciones
propias.

1. La sociedad, de forma directa o indirecta, podra adelantar fondos,
conceder préstamos, dar garantias o prestar cualquier otro tipo de asistencia
financiera para la adquisicién de sus acciones por un tercero, en las siguientes
condiciones:

12. Que la operacion se realice bajo la responsabilidad de los
administradores en condiciones de mercado razonables, en particular en
lo relativo a los intereses pactados y a las garantias prestadas a la
sociedad.

2%, Que los administradores investiguen debidamente la solvencia
del tercero; que confeccionen un informe escrito indicando los motivos de
la operacion, el interés para la sociedad, las condiciones en las que se
realiza, los riesgos que implica para la liquidez y solvencia de la sociedad
y el precio al que el tercero va a adquirir las acciones, y que lo presenten
para su deposito en el Registro mercantil.

3% Que, antes de ser realizada, la operacion sea aprobada por la
junta general de socios, que decidira con el quérum y la mayoria
establecidos en el articulo 103.

La junta general de accionistas no podra ser convocada hasta que
el Registrador tenga por efectuado el depdsito del informe. En el anuncio
de la convocatoria de la junta general se hara constar el derecho que
corresponde a los accionistas de examinar en el domicilio de la sociedad
el texto integro del informe de los administradores y de pedir su entrega o
el envio gratuito de dicho documento.

2. La totalidad de la asistencia financiera concedida a terceros no podra
en ningin momento tener por efecto la reduccion del patrimonio neto por
debajo del capital social y de las reservas legal y estatutarias indisponibles. A
efectos de esta prohibiciéon, se tendra en cuenta cualquier reduccién del
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patrimonio neto que hubiera podido producir la adquisicion por la sociedad de
sus propias acciones.

3. La sociedad constituira en el patrimonio neto una reserva indisponible
equivalente al importe total de la asistencia financiera.

4. Cuando un tercero por medio de asistencia financiera adquiera de la
sociedad acciones propias poseidas por ella o suscriba acciones con motivo de
una ampliacion de capital, debera hacerlo a precio razonable.

5. Lo dispuesto en los apartados primero, tercero y cuarto no se aplicara
a las operaciones de asistencia financiera realizadas para facilitar al personal la
adquisicion de acciones de la sociedad o sociedades del grupo. Tampoco se
aplicara a las operaciones efectuadas por Bancos u otras entidades de crédito
en el ambito de las operaciones ordinarias propias de su objeto social.»

«Articulo 81 bis. Asistencia financiera a favor de personas vinculadas.

1. En los casos en que un administrador de la sociedad o de la sociedad
dominante, o la propia sociedad dominante, sean parte de una operacién de
asistencia financiera, la operacion se realizara en las mejores condiciones
posibles para el interés de la sociedad.

2. Las partes implicadas, tanto si actian directamente como si lo hacen
a través de persona interpuesta, se abstendran de participar en la deliberacion
y votacion en los organos de administracion y en la junta general de la
sociedad que proporciona la asistencia financiera.»

«Articulo 84. Reserva de participaciones reciprocas.

En el patrimonio neto de la sociedad obligada a la reduccion se
establecera una reserva equivalente al importe de las participaciones
reciprocas que excedan el diez por ciento del capital computadas en el activo.»

DISPOSICION ADICIONAL QUINTA - En el Capitulo V, Seccién 12, del
Texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, aprobado por Real
Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, el apartado primero del
articulo 103 queda redactado del siguiente modo:
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Articulo 103. Constitucion. Supuestos especiales.

«1. Para que la junta general ordinaria o extraordinaria pueda acordar
validamente el aumento o la reduccién del capital y cualquier otra modificacion
de los Estatutos sociales, la emision de obligaciones, la supresion o la
limitacion del derecho de adquisicion preferente de nuevas acciones, asi como
la transformacion, la fusion, la escision o la cesion global de activo y pasivo y el
traslado de domicilio al extranjero, sera necesaria, en primera convocatoria, la
concurrencia de accionistas presentes o representados que posean, al menos,
el cincuenta por ciento del capital suscrito con derecho de voto.»

DISPOSICION ADICIONAL SEXTA.- En el Capitulo VI, Seccién Tercera,
del Texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, aprobado por Real
Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, el articulo 166 queda
redactado del siguiente modo:

wArticulo 166. Derecho de oposicion.

1. Los acreedores cuyos créditos hayan nacido antes de la fecha del
ultimo anuncio del acuerdo de reduccion del capital, no hayan vencido en ese
momento y no se encuentren ya adecuadamente garantizados, tendran el
derecho de oponerse a la reduccion siempre que justifiguen que la situacion
patrimonial de la sociedad pone en riesgo la satisfaccion de sus créditos.

2. El derecho de oposicion habra de ejercitarse en el plazo de un mes a
contar desde la fecha del lltimo anuncio del acuerdo.

3. En los casos en que los acreedores tengan derecho a oponerse a la
reduccion, eésta no podra llevarse a efecto hasta que la sociedad preste
garantia a satisfaccion del acreedor o, en otro caso, hasta que notifique a dicho
acreedor la prestacion de fianza solidaria en favor de la sociedad por una
entidad de crédito debidamente habilitada para prestarla por la cuantia del
crédito de que fuera titular el acreedor y hasta tanto no prescriba la accion para
exigir su cumplimiento.»

DISPOSICION ADICIONAL SEPTIMA.- En el Capitulo IX, Seccion 12,
del Texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, aprobado por Real
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Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, el articulo 266 gqueda
redactado como sigue:

«Articulo 266. Apertura de la liquidacion.

La disolucion de la sociedad abre el periodo de liquidacién.»

DISPOSICION ADICIONAL OCTAVA.- En el Capitulo Ill, Seccion
Primera, de la Ley 2/1995, de 23 de marzo, de Sociedades de Responsabilidad
Limitada, el apartado quinto del articulo 21 y el apartado segundo del articulo
53 quedan redactados del siguiente modo:

Articulo 21. Responsabilidad de la realidad y valoracién de las
aportaciones no dinerarias.

«5. Quedan excluidos de la responsabilidad solidaria los socios cuyas
aportaciones no dinerarias sean valoradas de conformidad a lo previsto en la
Ley de Sociedades Andénimas.»

Articulo 53. Principio mayoritario.
«2. Por excepcion a lo dispuesto en el apartado anterior:

1°. El aumento o la reduccion del capital y cualquier otra modificacion de
los Estatutos sociales requeriran el voto favorable de mas de la mitad de los
votos correspondientes a las participaciones en que se divida el capital social.

2° La autorizacion a los administradores para que se dediquen, por
cuenta propia o ajena, al mismo, analogo o complementario género de
actividad que constituya el objeto social; la supresion o la limitacion del derecho
de preferencia en los aumentos del capital, la transformacion, la fusion, la
escision, la cesion global de activo y pasivo y el traslado del domicilio al
extranjero, y la exclusion de socios requeriran el voto favorable de, al menos,
dos tercios de los votos correspondientes a las participaciones en que se
divida el capital social.»
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DISPOSICION DEROGATORIA

A la entrada en vigor de la presente Ley quedaran derogados:

1°. El Capitulo VI (articulos 223 a 259), el nimero 6° del apartado

primero del articulo 260 y el apartado segundo de la disposicién adicional
primera del Texto refundido de la Ley de Sociedades An6énimas aprobado por

Real Decreto Legislativo 1.564/1989, de 22 de diciembre.

2°. El Capitulo VIII (articulos 87 a 94), el parrafo segundo del apartado
segundo del articulo 111, el articulo 117 y el articulo 143 de la Ley 2/1995, de

23 de marzo, de Sociedades de Responsabilidad Limitada.

3° Los articulos 19 y 20 de la Ley 12/1991, de 29 de abril, de

Agrupaciones de Interés Econdmico.”
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