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EXPOSICION DE MOTIVOS
I

La libertad de establecimiento para la sociedades y empresas, que comprende la
constitucion y gestién de éstas en las condiciones fijadas por la legislacién del correspondiente
Estado miembro y también su movilidad intraeuropea, constituye uno de los principios
fundamentales del derecho de la Uni6n recogido en los articulos 49 y 54 del TFUE y cuya garantia
ha de ser promovida con el fin de mejorar el funcionamiento del mercado interior, en el marco
creciente de internacionalizacion de los operadores econdmicos.

La presente Ley tiene como objeto la adopcién de las reformas legislativas necesarias
para la transposicion al Derecho espafiol de la Directiva UE 2019/ 2121 del Parlamento Europeo
y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 en lo que atafie a las transformaciones, fusiones y
escisiones transfronterizas intracomunitarias.

Los antecedentes en el ambito europeo se sitGan en la Directiva UE 2017/1132 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 14 de junio de 2017 sobre determinados aspectos del
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Derecho de sociedades que vino a refundir las directivas aprobadas hasta la fecha salvo en materia
contable y a la que ya se incorpor6 la Directiva 2005/56 CE del Parlamento Europeo y del
Consejo de 26 de octubre de 2005, que regulaba las fusiones transfronterizas de las sociedades de
capital y que ahora constituye un precedente, también actualizado para las nuevas figuras
transfronterizas.

Con anterioridad, la Comision en su Comunicacion de 28 de octubre de 2015, titulada
“Mejorar el mercado interior: mas oportunidades para los ciudadanos y las empresas’, anuncio
gue evaluaria la necesidad de actualizar las normas vigentes sobre las fusiones transfronterizas
con el fin de facilitar a las pequefias y medianas empresas la eleccion de sus estrategias
empresariales preferidas y de adaptarse mejor a los cambios en las condiciones de mercado, sin
debilitar la proteccion del empleo. Posteriormente, la Comisién en su Comunicacién de 25 de
octubre de 2016 titulada "Programa de trabajo de la Comisién para 2017: Realizar una Europa
que proteja, capacite y vele por la seguridad”, anuncié una iniciativa para facilitar las fusiones
transfronterizas.

El objeto de la Directiva UE 2019/2121 es extender la regulacion transfronteriza también
a las transformaciones y escisiones tanto parciales como totales, que comporten la formacion de
nuevas sociedades, dotdndose de nueva regulacion y terminologia al traslado internacional de
domicilio que pasa a denominarse “Transformacion transfronteriza”.

La Directiva UE 2019/2121, se inserta en el contexto de la aprobacién de otras directivas
cuyo plazo de transposicion esta proximo en el tiempo y con las que guarda una estrecha conexion,
lo que ha de ser tenido en cuenta en las opciones de politica legislativa que se adopten en el marco
de su transposicion, con el fin de no interferir en los objetivos perseguidos por aquellas.

En este &mbito, cabe situar también la Directiva del Parlamento Europeo y del Consejo
UE 2019/1023 de 20 de junio de 2019 sobre marcos de reestructuracion preventiva, exoneracion
de deudas e inhabilitaciones y sobre medidas para aumentar la eficiencia de los procedimientos
de reestructuracion, insolvencia y exoneracion de deudas, asi como la Directiva UE 2019/1151
de 20 de junio de 2019 por la que se modifica la Directiva UE 2017/1132 en lo que respecta a la
utilizacién de herramientas y procesos digitales en el ambito del Derecho de sociedades.

Los criterios seguidos en la transposicion se han basado en los principios de la buena
regulacion, entre los que se incluye el de necesidad y eficacia al cumplir la obligacion de
transposicion con fidelidad al texto de la Directiva y con la minima reforma de la actual
normativa, de manera que se evite la dispersion en aras de la simplificacion; asi como en los
principios de proporcionalidad, que supone abordar la regulacion imprescindible para atender la
necesidad a cubrir, y de seguridad juridica, ya que se realiza con el animo de regular un marco
normativo estable, predecible, integrado y claro. El principio de transparencia ha sido atendido
en la tramitacion, ya que la consulta publica previa ha sido celebrada de conformidad con el
articulo 26.2 de la Ley 50/1997 de 27 de noviembre, del Gobierno, del....... Al....... y el tramite
de informacion publica conforme al articulo 26.6 de la Ley del Gobierno, se ha realizado ........

La trasposicién de la Directiva (UE) 2019/2121 del Parlamento Europeo y del Consejo
de 27 de Noviembre de 2019 en lo que atafie a las transformaciones, fusiones y escisiones
transfronterizas intracomunitarias, plantea una especial dificultad por la sistematica seguida en
ésta de abordar la regulacion de dichas operaciones transfronterizas a través de la modificacion
de la Directiva 2017/1132, que regulaba entre las diversas materias societarias que codificd las
fusiones y escisiones internas, salvo en el caso de la fusion transfronteriza que ya contemplaba
dicha Directiva, con una regulacién basada en nuevos criterios, 1o que exige la introduccion de
modificaciones importantes.
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Asi, el criterio seguido en la Directiva ha sido, de un lado, en relacion con las
transformaciones afiadir un capitulo para regular las transformaciones transfronterizas compuesto
por los articulos 86 bis a 86 unvicies, esto es, veintiun articulos con la misma numeracion basica.
De otro lado, respecto de las fusiones, se optd por introducir modificaciones en los articulos 119
a 121, sustituir los articulos 123 y 124, modificandose los articulos 125 y 126 e introduciéndose
unos nuevos articulos 126 bis a quater. Asi mismo, se modifican los articulos 128, 131, 132y 133
sustituyéndose el articulo 130 y afiadiéndose el articulo 133 bis. Finalmente, respecto de las
escisiones, se introdujeron 22 articulos con la misma numeracion bésica, los 160 bis a 160
quatervicies.

Otro problema que plantea la transposicion de la Directiva UE 2017/1132 desde el punto
de vista de la sistemética empleada, ha sido decidir si la nueva regulacion debia ser separada para
las tres operaciones, habiendo sido esta la opcion adoptada en la Directiva en la que se regulan
separadamente las transformaciones, fusiones y escisiones intracomunitarias, lo que ha originado
que se repitan tres veces los mismos textos literalmente; o si deberia optarse por el establecimiento
de unas disposiciones comunes aplicables a las tres operaciones, sin perjuicio de un tratamiento
separado de las particularidades de cada una de las tres operaciones.

La opcion de politica legislativa finalmente adoptada ha sido integrar todo el régimen de
modificaciones estructurales, internas y transfronterizas, en un marco comun. El punto de partida
para disefiar ese nuevo marco comun ha sido la propia Directiva, cuyas soluciones para las
operaciones intraeuropeas se extienden en la medida de lo posible a las operaciones internas para,
manteniendo la mayor simplicidad de estas Ultimas, evitando asimetrias y diferencias sin
justificacion de politica legislativa, que en su caso pudieran favorecer un riesgo de bisqueda de
una jurisdiccion de conveniencia (forum shopping) en un ambito interno y transfronterizo.

El criterio de partida en esta armonizacion ha sido evitar que el régimen de las
modificaciones estructurales internas resulte mas exigente que el de las modificaciones
estructurales transfronterizas, pudiendo no obstante serlo menos, atendiendo a la ausencia en estos
casos del elemento transfronterizo.

Lo destacable es que el régimen de las modificaciones internas se convierte en el régimen
de partida para las transformaciones transfronterizas que acometan las sociedades espafiolas, al
que se afiaden normas y controles especificos que atienden al caracter internacional de estas
modificaciones. De esta manera se evita que coexistan dos légicas regulatorias distintas, una para
las operaciones internas y otra para las transfronterizas, dentro de la misma ley. El sistema seguido
puede visualizarse como consistiendo en tres capas regulatorias. La primera y mas simplificada
para las operaciones internas, la segunda que afiade a esa primera capa los requisitos y controles
exigidos por la Directiva para las operaciones transfronterizas intracuropeas, y la tercera, que
refuerza esos requisitos y controles cuando la operacion es extraeuropea. La politica legislativa
seguida en todos los casos es la de dotar de seguridad juridica a las modificaciones estructurales
y facilitar, con las salvaguardias imprescindibles, la movilidad internacional de las sociedades.

Asi, la nueva Ley pasa a estar integrada por un Titulo Primero, en el que se incluyen un
Capitulo Primero que contiene disposiciones preliminares relativas a las limitaciones y
exclusiones aplicables a las distintas operaciones de modificacién estructural reguladas; un
Capitulo I1, que contiene, novedosamente, las disposiciones comunes aplicables a todas las
modificaciones estructurales, sin distincién de que sean operaciones internas o transfronterizas,
no obstante las adaptaciones en su caso oportunas a cada operacion y que comprenden, la
elaboracion del proyecto de modificacion estructural, los informes del érgano de administracion
y expertos independientes, la publicidad preparatoria, la aprobacion de operacion proyectada, la
proteccion de socios y acreedores y la validez de la operacién inscrita. Estas disposiciones
comunes se completan después, en el Titulo Segundo, con una serie de normas especificas para
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cada uno de los tipos de modificacion interna regulados en la ley: transformacién por cambio de
tipo social, fusidn, escisién y cesion global de activo y pasivo.

Las modificaciones estructurales transfronterizas se abordan en los Titulos Tercero, las
intraeuropeas, y Cuarto, las extraeuropeas por cuya regulacion se ha optado a la vista del elevado
numero de operaciones que se producen en la practica en este ambito.

La estructura de ambos Titulos es semejante. Primero se formulan disposiciones
generales para todas las operaciones transfronterizas y después se afiaden reglas especificas para
cada tipo de modificacion estructural.

En lo relativo a las operaciones internas, la opcion de armonizar su régimen al de las
modificaciones estructurales transfronterizas, se ha llevado a cabo, manteniendo en el Titulo Il
relativo a las operaciones internas el actual texto de la Ley 3/2009 de 3 de abril sobre
modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles, bajo el criterio sistematico adoptado
de transponer la Directiva no reiterando para cada operacion disposiciones que son comunes a
todas ellas.

Como resultado de todo ello ha sido necesario proceder al cambio de numeracion del
articulado y de la estructura de la actual Ley 3/2009 de 3 de abril sobre modificaciones
estructurales de las sociedades mercantiles, suprimiéndose las menciones y especialidades para
las fusiones transfronterizas que, en su caso, se recogen en el Titulo que regula a éstas.

Asi mismo, en ocasiones ha sido necesario un cambio de denominacién de las
tradicionales modificaciones estructurales internas incluidas en dicha Ley, pasando a
denominarse, de conformidad con la Directiva, el traslado internacional de domicilio como
transformacion transfronteriza, que, a su vez, se diferencia de la transformacion por cambio de
tipo social, que no conlleva cambio de Ley nacional.

De otro lado, en un &mbito sustantivo, se ha considerado conveniente extender también
al ambito interno algunas de las opciones de politica legislativa adoptadas respecto de las
modificaciones estructurales transfronterizas y entre ellas la prevision contemplada en la
Directiva de dos tipos de fusiones simplificadas, afiadiendo al Gnico supuesto hasta ahora previsto
de que un mismo socio sea duefio de todas las acciones o participaciones de las sociedades
fusionadas, el de que unos mismos socios sean duefios en la misma proporcién de todas las
sociedades fusionadas, dado que no se aprecia motivo alguno que justifique una regulacion
diferente para las fusiones internas y para las fusiones transfronterizas.

Asi mismo, la simplificacion de requisitos que la Directiva establece respecto de la
escisién por segregacion transfronteriza aconseja no sujetar a las segregaciones internas a
mayores requisitos que las operaciones transfronterizas.

Con el mismo criterio, se ha estimado conveniente generalizar al &ambito interno otras
opciones adoptadas en relacion con las operaciones transfronterizas, en materias tales como la
impugnacion o la proteccion de acreedores, sustituyéndose en este segundo &mbito el actual
sistema de oposicion por un modelo de garantias, salvo en transformaciones internas por cambio
de tipo y todo ello con el fin de evitar que resulte mas dificil y compleja una operacién de
modificacion estructural en un &mbito interno que transfronterizo. De otro lado, el hecho de que
la Directiva obligue a establecer para las tres operaciones transfronterizas un derecho en favor de
los socios disconformes con la operacién que difiere sustancialmente del derecho de separacion
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hasta ahora regulado, ha aconsejado extender el mismo derecho a la transformacién por cambio
de tipo social, aunque sea una operacion interna.

Finalmente, se ha optado en materia de escisidn por extender también al &mbito interno
el régimen contemplado respecto de las escisiones transfronterizas de responsabilidad solidaria
de las sociedades beneficiarias de la escision frente a las deudas que hubieran quedado a cargo de
la sociedad escindida o segregada, limitdndose no obstante la responsabilidad de la sociedad
escindida al activo neto que quede en ella. Esta era una posibilidad que se ofrecia a los estados
miembros en el articulo 146.6 de la Directiva 2017/2011 (versién codificada), que no acogimos
en sumomento y de la que en cierto modo se parte en la Directiva UE 2019/2121 sobre movilidad
transfronteriza, siendo esta la ocasion oportuna para incorporar esta prevision, por dos razones.

De un lado, porque este régimen de responsabilidad permitiria evitar la declaracion de un
elevado numero de concursos de acreedores de las sociedades escindidas, lo que acontece
frecuentemente en la practica.

De otro lado, porgue habiéndose optado en la transposicion de la Directiva UE 2019/2121
sobre movilidad transfronteriza, por extender su &mbito de aplicacion también a sociedades que
se encuentren bajo marcos de reestructuracion preventivos (planes de reestructuracion /planes de
continuacion) siendo esta una opcion acorde con la Directiva, es importante evitar que, colocado
el pasivo mas numeroso en la sociedad escindida, esta no pueda atender a su satisfaccion,
frustrandose la ejecucion de dichos planes y viéndose abocada en su caso a un procedimiento
judicial concursal (concurso de acreedores).

El d&mbito de aplicacion de esta Ley sobre transformaciones, fusiones, escisiones y
cesiones globales de activo y pasivo transfronterizas se limita a las sociedades de capital,
constituidas de conformidad con el Derecho de un Estado miembro del Espacio Econdmico
Europeo y cuyo domicilio social, administracion central o centro de actividad principal se
encuentre dentro de dicho Espacio (modificaciones estructurales intraeuropeas), asi como a dichas
operaciones en las que intervengan sociedades de capital constituidas de conformidad con el
Derecho de un Estado que no forme parte del Espacio Econémico Europeo, siempre gue en una
de estas operaciones participe una sociedad sujeta a la legislacién espafiola (modificaciones
estructurales extraeuropeas).

En adecuacion a las exclusiones imperativas recogidas en la Directiva, se ha excluido del
ambito de aplicacién de esta Ley a las sociedades cuyo objeto sea la inversion colectiva de
capitales obtenidos del publico, y que funcionen segun el principio de reparto de riesgos, asi como
sociedades en liquidacion que hayan comenzado a repartir sus activos entre los socios, lo que ya
se regulaba en el derecho vigente, y sociedades objeto de los instrumentos, competencias y
mecanismos de resolucion previstos en el Titulo IV de la Directiva 2014/59 UE.

Se contemplan en la Directiva otros posibles supuestos de exclusion potestativa para los
Estados miembros que requieren una opcion de politica legislativa, como es el caso de las
sociedades que sean objeto de procedimientos de insolvencia 0 marcos de reestructuracion
preventiva, estos Ultimos regulados en la Directiva UE 2019/1023 sobre marcos de
reestructuracion preventiva, exoneracion de deudas e inhabilitaciones y sobre medidas para
aumentar la eficiencia de los procedimientos de reestructuracion, insolvencia y exoneracion de
deudas y por la que se modifica la Directiva (UE) 2017/1132, que ha sido objeto de reciente
transposicion a nuestro Derecho.

La opcidon adoptada respecto de sociedades en procedimientos de insolvencia, ha sido no
excluir del &mbito de aplicacion de esta Ley en lo relativo a transformacion, fusion, escision o

10



Propuesta final 09/01/2023

cesion global de activo y pasivo, a las compafiias en concurso de acreedores o, en su caso,
sometidas a planes de reestructuracion, o planes de continuacion en el caso de microempresas,
dado que dichas modificaciones pueden constituir una importante herramienta de
reestructuracion, excluyéndose tan solo las transformaciones transfronterizas cuando la sociedad
se encuentre en liquidacion concursal.

Ello no constituye ninguna novedad en nuestro Derecho, en el que ha sido tradicional la
exclusion del &mbito de la Ley sobre modificaciones estructurales de los traslados internacionales
de domicilio de sociedades declaradas en concurso de acreedores, concretandose ahora la
exclusidn solo a los supuestos de liquidacidn concursal y no a aquellos en los que el concurso
pueda haber desembocado en convenio, que también puede tener un contenido reestructurador y
en cuyo marco puede explicarse una transformacién transfronteriza.

La aplicacion de esta Ley a las modificaciones estructurales transfronterizas en las que
participen sociedades en concurso de acreedores sometidas a planes de reestructuracion o de
continuacion, se regula sobre la base de una norma general de remision al régimen previsto en el
Texto Refundido de la Ley Concursal, tras su reforma en virtud de la transposicion de la Directiva
UE 2019/1023, en lo relativo a la formacién de la voluntad social, los derechos de los socios y la
proteccion de los acreedores. Ello conlleva un desplazamiento de las normas societarias en la
formacion de la voluntad social y la sustitucion de los mecanismos individuales de proteccién de
socios y acreedores, por los mecanismos colectivos regulados en dicha ley, cuyo fundamento se
sitla en las amplias mayorias de consenso exigidas entre acreedores, a través de la impugnacion
de la homologacion de los planes de reestructuracion.

Esta norma general de remisidn se acompafia respecto de planes preconcursales, con el
fin de evitar eventuales abusos en su uso en perjuicio de los acreedores afectados por el plan 'y
gue no lo aceptaron, de una aclaracion de la regla del mejor interés de los acreedores en relacion
con eventuales impugnaciones de acreedores de la homologacion del plan y que como mecanismo
individual y minimo de proteccion de los acreedores les garantiza el respeto de la cuota de
liquidacion en una eventual liquidacion concursal . A tal efecto, se les garantiza en la valoracion
de dicha hipotética cuota de liquidacién concursal la proteccion dispensada en un eventual
concurso abierto en Espafia, evitdndose eventuales cambios de la lex fori concursus en perjuicio
de los acreedores afectados que no aceptaron el plan, estableciéndose que el calculo de la cuota
hipotética de liquidacion se hara por referencia al concurso alternativo al plan y no al eventual
concurso que pudiera declararse en el futuro.

Se traslada de esta manera la lo6gica prevista en el Reglamento UE 2015/848 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 20 de mayo de 2015 en relacién con la denominada
“proteccion sintética” en un procedimiento secundario territorial.

v

Conforme a las previsiones contenidas en la Directiva, el proyecto de modificacion
estructural se somete a los procedimientos de informacion, aprobacion y control que se regulan
en esta Ley, con la finalidad de establecer un régimen de transparencia y legalidad comun a todas
las operaciones transfronterizas.

Un aspecto importante de las operaciones de modificacion estructural transfronteriza es
el relativo a la publicidad preparatoria de los acuerdos de las Juntas generales, siendo necesario
como se recoge en la Directiva que la informacion que las sociedades publiquen, al menos un mes
antes de la celebracion de la junta general, sea exhaustiva y permita a los interesados valorar las
consecuencias de la operacion prevista.
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Respecto del modo de hacer pablica la informacion previa necesaria, se ha acogido la
opcion prevista en la Directiva dentro del sistema de publicidad registral del que se parte, de que
las sociedades puedan cumplir con los requisitos de publicidad informativa a través de su pagina
web corporativa, que es el medio de publicidad contemplado prevalentemente hasta ahora por la
Ley sobre modificaciones estructurales. En el supuesto de que la sociedad opte por la publicacion
de la informacion preceptiva a través de su pagina web corporativa, es necesario, como prescribe
la Directiva, que la sociedad remita al Registro mercantil determinada informacién, incluyendo
los detalles del sitio web en el que poder obtener en linea y de manera gratuita toda la
documentacion e informacion correspondiente.

La presentacidn en el Registro mercantil de la informacion y documentacion preceptiva
podra efectuarse de manera electrénica, como prevé la Directiva para facilitar el desarrollo de
estas operaciones en consonancia con la digitalizacion en el &mbito del Derecho de sociedades
que se promueve desde la Union Europea. La posibilidad de realizar integramente en linea los
distintos tramites que requieren estas operaciones, sin necesidad de que los solicitantes
comparezcan fisicamente ante las autoridades competentes encargadas del control de legalidad,
se extiende, como norma, a todas las fases del procedimiento, incluyendo la solicitud del
certificado previo que corresponde otorgar al Registrador Mercantil para que estas operaciones
puedan realizarse.

En lo que se refiere al contenido de la publicidad preparatoria de los acuerdos de
modificacion estructural transfronteriza, cumpliendo también con lo exigido por la Directiva, es
necesario que se publique el proyecto de la operacion, junto a “un aviso” -denominado en el texto
de transposicion como “anuncio” por ser un término mas acorde a nuestra tradicion juridica-,
mediante el que debe informarse a los socios, acreedores y representantes de los trabajadores o,
cuando no existan tales representantes, a los propios trabajadores, de la posibilidad de formular
observaciones, hasta cinco dias laborales antes de la junta general, sobre la operacién propuesta.
Ademas, haciendo uso de una opcidn prevista en la Directiva, en el texto de transposicion se exige
que el informe del experto independiente, dada su relevante funcién en el procedimiento y para
distintos interesados, también se publique y se ponga a disposicion del pablico, sin perjuicio de
gue la sociedad pueda excluir la informacidon confidencial cuya revelacion pudiera ir en
detrimento de su posicidon comercial en el mercado.

Asi mismo, en esta Ley se acoge, dentro de unos limites, la posibilidad recogida en la
Directiva de reforzar el sistema de publicidad preparatoria de los acuerdos mediante la utilizacién
del boletin nacional o una plataforma electrénica central, disponiéndose en linea con lo que ya se
prevé en la Ley sobre Modificaciones Estructurales, que la presentacion y depdsito de la
correspondiente documentacion en el Registro Mercantil se publique en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil o, como se afiade ahora, en la plataforma central europea.

\Y

En esta Ley se incorporan las disposiciones de la Directiva relativas a la aprobacion de
las operaciones transfronterizas por las Juntas generales de los socios, distinguiendo, dadas las
diferencias en nuestro ordenamiento, entre las sociedades anénimas y las sociedades limitadas en
lo que se refiere a las mayorias necesarias para la adopcion de los acuerdos.

Siguiendo lo previsto en la Directiva, se dispone que toda modificacion del proyecto de
transformacién o de escision transfronteriza requerira las mismas mayorias que la adopcién de
los acuerdos.

Debido a las repercusiones que las modificaciones estructurales tienen para los socios de
las sociedades participantes en ellas, la disposicion de instrumentos de proteccion de sus intereses,
particularmente en favor de socios disidentes de la operacién, ha constituido un tema objeto de
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particular atencién en la transposicion de la Directiva. Asi, se regulan instrumentos que responden
a distintas técnicas y motivos de proteccion, teniendo en cuenta la distinta naturaleza y efectos de
cada modificacion estructural, asi como la especificidad de los intereses de los socios afectados.
En este marco, el reconocimiento de un derecho de los socios disidentes a separarse de la sociedad,
ya conocido tradicionalmente, y mantenido de forma continuada en nuestro derecho en
modificaciones como la transformacion, la fusion transfronteriza o el traslado del domicilio al
extranjero, ha terminado constituyéndose como instrumento de referencia para la proteccién de
los socios. La Directiva que se traspone en este texto legal sigue esta orientacion y acoge una
peculiar variante del derecho de separacién, con aplicacion comin en todas las operaciones
transfronterizas armonizadas.

Este instrumento comin de proteccion es el derecho que tienen los socios que hayan
votado en contra del correspondiente acuerdo de enajenar sus acciones o participaciones, y de
obtener a cambio una compensacion en efectivo adecuada que la sociedad debe ofrecerles en el
proyecto de la operacion. Debe pues entenderse, que la sociedad esté en ultima instancia obligada
a la adquisicidn, sin perjuicio de que pueda presentar al socio que ejerce el derecho un adquirente
distinto, sea otro u otros socios, sea un tercero. En todo caso, el socio disconforme con la
compensacion ofrecida debe tener la posibilidad de reclamar una compensacion complementaria
en efectivo, que, de obtenerse, podra beneficiar a todos los demas socios ejercientes del mismo
derecho de enajenacion.

Esta es la formula de proteccién comun que coexiste en el marco de la fusién y la escision,
en las que el socio tiene derecho a integrarse en las sociedades resultantes. Por otra parte, los
socios gque no se separen disponen de una proteccion especifica que consiste en el derecho a
obtener una relacién de canje adecuada, con derecho de impugnacion de la que se haya establecido
y de reclamacion de un pago compensatorio en efectivo.

Ello explica que se excluyan como motivos de impugnacion de los acuerdos sociales, la
inadecuada fijacion de la relacion de canje, la compensacion en efectivo o que la informacion al
respecto no cumpla con algun requisito legal.

Tanto en lo que se refiere al derecho de los socios a enajenar sus acciones o
participaciones, como al derecho a impugnar la relacion de canje en la fusién y la escision, ha
sido necesaria en la transposicion de la Directiva a nuestro derecho la adopcion de decisiones de
politica legislativa entre las distintas opciones ofrecidas por la Directiva, priorizando en ello la
realizacion de las operaciones de modificacién estructural transfronteriza.

Igualmente se han tenido en cuenta otros aspectos de la regulacion de las operaciones
transfronterizas, de caracter general o especial, con una eficacia también protectora de los socios,
como ocurre con los diversos instrumentos de informacién previstos a lo largo del procedimiento,
en el propio contenido del proyecto con que se inicia, en relacién al registro y la publicidad
exigida, o en conexidn con los informes de administradores y expertos independientes que deben
emitir a lo largo de su desarrollo.

En consecuencia, siguiendo lo dispuesto por la Directiva y el criterio ya mantenido en la
Ley sobre Modificaciones Estructurales respecto del derecho de separacion en las operaciones
transfronterizas, el derecho de los socios a enajenar sus acciones o participaciones se reconoce
s6lo en favor de quienes voten en contra del acuerdo de modificacion estructural transfronteriza
y experimenten un cambio de legislacion aplicable. Se ha considerado conveniente extender el
derecho a los socios que posean acciones o0 participaciones sin voto y también sufran un cambio
de lex societatis.

El derecho a impugnar la relacion de canje y reclamar un pago en efectivo en el caso de
fusion y escision transfronteriza, se limita a los socios que no tengan o no ejerzan el derecho a
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enajenar sus acciones o participaciones, reconociéndose, por otro lado, que la sociedad resultante
de la fusion transfronteriza o las sociedades beneficiarias de la escision, y en el caso de escision
parcial también la sociedad escindida, puedan aportar acciones o participaciones en lugar de un
pago en efectivo.

Otras opciones ofrecidas por la Directiva, como permitir a las sociedades entregar
compensaciones de otra naturaleza a los socios sin su aquiescencia, no se han recogido en el texto
de transposicion, en el que, por otro lado, se ha optado por una tutela judicial, en lugar de
administrativa, como mejor medio de garantizar la efectividad de sus derechos. De este modo, se
reconoce la posibilidad de que el socio que desee enajenar sus acciones o participaciones pueda
reclamar una compensacion en efectivo complementaria ante el Juzgado de lo Mercantil
correspondiente, si considera que la compensacion ofrecida por la sociedad en el proyecto de
modificacion estructural no se ha fijado adecuadamente. Asimismo, se establece que los Juzgados
de lo Mercantil son los 6rganos competentes para entender de la eventual impugnacién de la
relacion de canje en la fusion y en la escision transfronteriza, dejando claro que dicha
impugnacion no puede impedir la inscripcidn de la operacion en el Registro mercantil.

La Directiva establece nuevos criterios de competencia judicial en materia de proteccion
de socios y acreedores. Estos criterios estan Illamados a completar el sistema del Reglamento (UE)
nimero 1215/2012 del Parlamento y del Consejo relativo a la competencia judicial, el
reconocimiento y la ejecucion de resoluciones judiciales en materia civil y mercantil (Reglamento
Bruselas I). En este sentido, se ha reflejado en el texto de este proyecto de ley si, de conformidad
con la Directiva, el criterio de competencia judicial de que se trata tiene o0 no caracter de
competencia judicial exclusiva. Por otra parte, la Directiva aclara que el caracter exclusivo de la
competencia judicial no es ébice para que las partes puedan someter a arbitraje esas mismas
disputas; arbitraje que, para asegurar la coherencia del sistema, cuando la competencia exclusiva
corresponda a los tribunales espafioles, debera tener su sede en Espafia.

VI

La falta de regulacion de las transformaciones y escisiones transfronterizas, asi como la
amplitud con que se regulaba la proteccion de los acreedores en las fusiones transfronterizas,
habia dado lugar a que en los distintos derechos nacionales coexistieran regimenes tuitivos muy
diferentes que dificultaban la materializacion de esas operaciones.

Con el fin de subsanar tales carencias, se introducen en la Directiva 2019/2121, novedosas
medidas tuitivas de los acreedores, de distinta naturaleza, imperativa o facultativa -muchas
comunes a todas las operaciones y otras particulares para sélo alguna de ellas- que permitan una
minima armonizacion entre los distintos derechos nacionales.

Ello conlleva la necesidad de introducir un cambio de paradigma en materia de proteccion
de acreedores en virtud de la transposicion de la Directiva a nuestro Derecho, tradicionalmente
situado en el reconocimiento de un derecho de oposicion, con la posibilidad exorbitante de fianza
solidaria de entidad de crédito como via para enervar un eventual derecho de oposicion de
acreedores y su incidencia en la ejecucion de la modificacion estructural.

En cambio, en la transposicion de la Directiva 2019/2121 se ha optado por regular como
medidas de proteccion de acreedores comunes a las tres operaciones de modificacion estructural,
de un lado, la exigencia de que los administradores informen sobre las implicaciones para los
acreedores de la operacion propuesta y hagan constar en el proyecto “toda garantia” que, en los
casos apropiados, se ofrezca a los acreedores; publicidad que, a su vez, es instrumental respecto
del derecho que se les reconoce a presentar “observaciones” con antelacion a la junta general,
exponiendo, en su caso, su disconformidad con las garantias que la operacion les ofrece.
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De otro lado, cuando la satisfaccion de sus derechos esté en juego debido a la
modificacion estructural, se reconoce el derecho a obtener garantias “adecuadas “de la sociedad
a todos los acreedores que hayan mostrado su disconformidad con las garantias ofrecidas por
aquella. No obstante, el ejercicio por el acreedor de ese derecho a obtener garantias adecuadas se
supedita a que, antes de recurrir al amparo judicial y con el objetivo de desjudicializar en lo
posible estas operaciones, acuda al Registrador Mercantil con el fin de que, a la vista del informe
del experto y con la intermediacién del Registrador, la sociedad y dichos acreedores puedan
llegar a un acuerdo. En caso de que el informe del experto no se hubiese emitido, el Registrador
nombrara a solicitud de los acreedores un experto independiente.

Se atiende asi a la particularidad de nuestro ordenamiento donde el control de legalidad
de las operaciones sociales esta a cargo de una autoridad administrativa, el Registrador mercantil,
y no judicial, como ocurre en otros paises. No obstante, ello se acompafia del reconocimiento al
acreedor que siga insatisfecho de un amparo judicial, de modo que este érgano sea el Unico que
pueda manifestarse, en ultima instancia, sobre la cuestion sustantiva de la “adecuacion” de las
garantias ofrecidas al acreedor.

Con el fin de facilitar al juez -y, previamente, a la sociedad y al propio acreedor- la
valoracion de la adecuacion de las garantias, se incorporan, en coherencia con la Directiva, dos
presunciones iuris tantum: la valoracién de adecuacién que se haya realizado en su caso en el
informe del experto independiente y la emisién también en su caso por los administradores de
una declaracion sobre la situacién financiera de la sociedad, que es facultativa.

Se ha optado asi en nuestro Derecho por regular como medida de proteccion de acreedores
comun a las distintas modificaciones estructurales, la posibilidad de que los administradores de
la sociedad que realice o participe en la operacion transfronteriza, emitan dicha declaracién sobre
la situacién financiera de la sociedad. Con esta regulacién, que supone una novedad en nuestro
Derecho, se hace uso de la facultad que ofrece la Directiva a los Estados miembros y se persigue
de algin modo compensar a los acreedores por la pérdida de su tradicional derecho de oposicion.

En dicha declaracion, que se publicara junto con el proyecto, los administradores
manifestaran que con base en la informacién de que disponen y tras haber efectuado
averiguaciones razonables, no conocen ningin motivo por el que la sociedad, después de que la
operacion surta efecto, no pueda responder de las obligaciones a su vencimiento, lo que operaria
como presuncion iuris tantum de “adecuacién” de las garantias.

No obstante, con la finalidad de nuevo de facilitar la realizacion de este tipo de
operaciones transfronterizas, ninguno de los planos de proteccion del acreedor, ni el registral ni
el judicial, paralizara el procedimiento. De este modo, el certificado previo y la ejecucion de la
modificacion estructural podran emitirse y llevarse a cabo, aun cuando el acreedor haya ejercitado
su derecho a solicitar garantias adecuadas ante alguna o0 ambas autoridades judicial o registral.

Por Gltimo, debe resaltarse que existen normas especiales de proteccion de acreedores en
las distintas operaciones de modificacion estructural. En este marco, en los casos de
transformacion transfronteriza, se mantiene en el Estado de origen un foro de competencia
judicial en favor de los acreedores durante los dos afios posteriores a que la operacion haya surtido
efecto; asi mismo, en los casos de escision, se establece un régimen comun de responsabilidad
solidaria de las sociedades beneficiarias de la escision frente a las deudas que hubieran quedado
a cargo de la sociedad escindida o segregada, limitdndose no obstante la responsabilidad de la
sociedad escindida al activo neto que quede en ella.
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Vil

En las modificaciones estructurales transfronterizas los trabajadores se ven protegidos
tanto en sus derechos de informacién y consulta, como en sus derechos, cuando existan, de
participacion o cogestion en los 6rganos de direccion o control. EI régimen de proteccion de la
Directiva 2019/2121, previsto para las fusiones transfronterizas, sigue vigente en lo sustancial,
aun cuando ahora se extiende también a las operaciones de transformacion y escision
transfronteriza.

Con ese fin, se introducen algunas novedades en la regulacion de los derechos de
informacién y consulta, exigiéndose la prevision de una seccion especifica para los trabajadores
en el informe del 6rgano de administracion, reconociéndose a los trabajadores el derecho a
presentar observaciones al proyecto con antelacion a la junta general, en la misma linea que a
socios y acreedores, incorpordndose estas novedades vinculadas al procedimiento de
modificacion estructural a la Ley sobre modificaciones estructurales.

Todo ello se materializa en un articulo Gnico, semejante al que existia para las fusiones
transfronterizas, que ahora afecta también a las transformaciones y escisiones, por lo que se
incluye en la seccion de disposiciones comunes, dentro de la opcion de politica legislativa de
evitar la repeticion de los mismos preceptos.

No obstante, siguiendo la sistematica adoptada en el anterior régimen de fusiones
transfronterizas, las modificaciones vinculadas a la proteccion de los derechos de participacion o
cogestion de los trabajadores se siguen regulando en la Ley 21/2006, de 18 de octubre, sobre
implicacion de los trabajadores en las sociedades an6nimas y cooperativas europeas, que se ve
modificada por la implementacion de la Directiva.

La proteccion de esos derechos de participacion o cogestion impuesta por la Directiva
exige que cuando la sociedad realice la operacion transfronteriza, la sociedad o las sociedades
resultantes de la operacion queden obligadas a adoptar una forma juridica que permita, tras una
negociacion entre la sociedad y sus trabajadores, la presencia de los representantes de los
trabajadores en los 6rganos de direccién o control correspondientes en la o las sociedades
resultantes.

Con el fin de evitar la elusién de sus derechos, la Directiva exige que no se puedan
suprimir los derechos de participacién mediante la realizacion de transformaciones, fusiones o
escisiones ulteriores, ya sean nacionales o transfronterizas, en el plazo de cuatro afios. Si la
negociacion exigida por la Directiva no tuviese éxito porque no se lograse un acuerdo, deberan
aplicarse mutatis mutandis. las disposiciones que figuran en el anexo de la Directiva 2001/86/CE.

Vil

En la Directiva objeto de transposicion el reconocimiento y potenciacion de la libertad de
establecimiento de las sociedades o empresas como principio fundamental de la Union, se
acompafia de la exigencia de cumplimiento de los requisitos y procedimientos establecidos por
las legislaciones de los Estados a los que pertenezcan las sociedades implicadas en las
modificaciones estructurales transfronterizas.

A tal fin y para dar seguridad juridica a las operaciones que se desarrollen, se articula un
sistema que garantice el reparto de las tareas de control que corresponden a los Estados, obligando
a que cada uno de ellos designe una autoridad que expida el denominado “certificado previo a la
operacion”, instrumento con el que finaliza cada procedimiento interno en el Estado de origen y,
de forma inmediata, permite acceder a la aprobacion definitiva de la modificacion estructural
proyectada en el Estado de destino.
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Este certificado constituye un control autdctono y armonizado, previo, eficaz y eficiente,
que acredita la legalidad de cada operacion conforme al Derecho del Estado donde opera la
sociedad en proceso de modificacion estructural y, una vez emitido, tendré que ser compartido
con las autoridades de los demas Estados que intervengan en la operacién a través del sistema de
interconexion de registros, quedando a disposicién del publico, de forma gratuita.

Se ha optado por designar al Registrador Mercantil como la autoridad competente para
expedir el certificado previo que acredite que se han cumplido todas las condiciones exigidas y
los procedimientos necesarios, dado que en el Derecho espafiol el Registrador Mercantil ya es la
autoridad nacional que viene emitiendo el certificado previo en las fusiones transfronterizas
intracomunitarias y en el traslado internacional de domicilio conforme a la Ley sobre
Modificaciones Estructurales 3/2009, de 3 de abril.

Asi mismo, se ha considerado al Registrador Mercantil la autoridad nacional iddnea,
dado que dispone de toda la informacién relevante relativa a las sociedades al concentrar la hoja
registral de cada una de ellas, no sélo la informacion producida internamente por la sociedad,
sino también otro tipo de resoluciones emitidas por diferentes autoridades que afectan a la vida
societaria, como son las resoluciones judiciales en materia de concurso de acreedores, las
declaraciones judiciales de fallido por impago de salarios, o la revocacion del NIF, asi como la
baja provisional del indice de Entidades acordadas por las autoridades tributarias, con el
consiguiente cierre registral.

Se hatenido en cuenta, ademas, que el Registrador Mercantil tiene ya atribuida la funcion
de designar expertos independientes que intervengan en diversas operaciones societarias de
valoracion y a los auditores que verifiquen las cuentas anuales de las sociedades.

Si el Registrador Mercantil durante el control de legalidad tuviera sospechas fundadas de
que la operacidn se realiza con fines abusivos o fraudulentos, teniendo por objeto o efecto eludir
el Derecho de la Union o el Derecho espafiol, o servir a fines delictivos, se ha previsto, de
conformidad con la Directiva que, segtn el motivo de la sospecha, el Registrador Mercantil pueda
recabar en tiempo 0til del organismo o entidad pablica que corresponda por razén de la materia,
la informacion adicional que considere necesaria.

Se ha utilizado la expresion “autoridades del ambito tributario, econémico, social o
penal”, sin designar concretas autoridades, para evitar que quede desfasada la nomenclatura de la
ley tras eventuales cambios de que pudiera ser objeto la denominacion concreta de los organismos
publicos. También se ha recogido la opcion que permite la Directiva de que el Registrador pueda
recabar informacion de la autoridad del Estado de destino y recurrir a efectos de valoracion a un
experto independiente. No se ha querido fijar un plazo especifico en el que el Registrador
Mercantil deba recabar la informacion de otras autoridades, sino que se ha utilizado la expresion
“en tiempo util”, para dar la mayor flexibilidad posible al procedimiento, segtn los casos, y dentro
del plazo global para emitir el certificado.

El Registrador Mercantil llevard a cabo una valoracion global de la informacion y
documentacion que haya recibido y si de ella resultara de manera clara que la operacion
transfronteriza se lleva a cabo con fines abusivos o fraudulentos o con intencién delictiva,
denegara el certificado previo.
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Se ha considerado conveniente establecer un periodo de vigencia del certificado que se
ha fijado en seis meses, prorrogable por causa justificada a juicio del Registrador Mercantil por
seis meses mMas.

La presente Ley, al transponer la Directiva 2019/2121, garantiza la proteccién de los
trabajadores, los socios y los acreedores; no obstante, ninguna norma de garantia de estos
derechos podra bloquear la emisidn del certificado previo y la aprobacién de la modificacion
estructural transfronteriza.

El Registrador Mercantil denegara el certificado previo, agotando la via administrativa y
abriendo la via procesal ante el Juzgado de lo Mercantil del domicilio social conforme a los
tramites previstos en la Ley de Enjuiciamiento Civil para el juicio verbal, cuando no se cumplan
las condiciones, los procedimientos y tramites previstos o se considere que la operacién
presentada se realiza con fines abusivos o fraudulentos, o tenga por objeto o produzca el efecto
de eludir el Derecho de la Union o el Derecho espafiol o sirva a fines delictivos.

Siguiendo lo previsto en la Directiva, se establece como Disposicion comdn para las todas
las operaciones transfronterizas intraeuropeas, una norma que, en aras de la seguridad juridica,
establece claramente que no cabe declarar la nulidad de la operacion transfronteriza que haya
surtido efectos. La Directiva se refiere a la nulidad absoluta, si bien en el texto de transposicion
se ha optado por no acoger una terminologia que no es propia de nuestros textos legales, aunque
la distincion entre nulidad absoluta y relativa no sea desconocida en la doctrina jurisprudencial.
Por otro lado, se ha considerado conveniente aclarar en la misma norma y cuyo precedente esta
en la propia Ley sobre modificaciones estructurales, que quedan a salvo, en su caso, los derechos
de socios y terceros al resarcimiento de los dafios y perjuicios causados por la operacion realizada.
Asimismo, siguiendo también lo dispuesto en la Directiva se ha previsto que la imposibilidad de
declarar la nulidad de una modificacion estructural transfronteriza eficaz tampoco obsta a la
aplicacion de las disposiciones penales u otras que permitan imponer medidas y sanciones después
de que la operacion haya surtido efectos.

IX

Las modificaciones estructurales transfronterizas con sociedades constituidas fuera del
Espacio Econdomico Europeo se abordan en el Titulo IV bajo el rotulo de “modificaciones
estructurales transfronterizas extracuropeas”.

En su regulacién se ha seguido el mismo esquema de las operaciones intraeuropeas, con
las necesarias adaptaciones, teniéndose en cuenta que esta regulacion es unilateral sin que hasta
el momento una directiva o regla convencional establezca un marco comun con Estados no
miembros. Tampoco se benefician de algunas de las reglas facilitadoras que, sin embargo, se
aplican a las operaciones intraeuropeas.

En cuanto al control de estas operaciones, se ha optado por seguir el mismo mecanismo
de control en dos fases seguido para las operaciones intraeuropeas: certificado previo a la
operacion por el Estado de origen y control de legalidad de la realizacién o conclusion de la
operacion por el Estado de destino.

Cuando se trate de una operacion en la que Espafia sea el Estado de origen, como seria
el caso en el que, en una operacidon de fusion, una sociedad espafiola vaya a ser absorbida por una
sociedad extraeuropea, el Registrador Mercantil espafiol debera emitir un certificado previo con
los mismos controles y requisitos que se requieren en las operaciones intraeuropeas.
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A su vez, cuando Espafia sea el Estado de destino y, en una fusion, una sociedad espafiola
absorba a una sociedad extraeuropea, el Registrador Mercantil practicara el control de legalidad
de la fusién de misma forma que lo hace en el caso de las operaciones intraeuropeas.

No obstante, en las operaciones extraeuropeas se sustituye la exigencia del certificado
previo emitido por el Estado de origen por una certificacion del Registrador o autoridad
competente extranjera que, por si sola o en conjuncién con otros documentos, acredite que la
operacion es legal en ese Estado y que se han cumplido todas las condiciones, asi como
cumplimentado todos los trdmites que el Derecho de ese Estado exija para la modificacion
estructural transfronteriza de que se trate.

TITULO I
DE LAS MODIFICACIONES ESTRUCTURALES

CAPITULO I
Disposiciones Preliminares

Articulo 1. Ambito objetivo

La presente Ley tiene por objeto la regulaciéon de las modificaciones estructurales, tanto internas
como transfronterizas, de las sociedades mercantiles consistentes en la transformacion, fusion,
escision y cesion global de activo y pasivo.

Articulo 2. Ambito subjetivo

La presente Ley es aplicable a todas las sociedades que tengan la consideracién de mercantiles, bien
por la naturaleza de su objeto, bien por la forma de su constitucion.

Las modificaciones estructurales de las sociedades cooperativas se regirin por su especifico régimen
legal.

Articulo 3. Limitaciones y exclusiones

1. Las sociedades en liquidacién podran realizar una modificacién estructural siempre que no
haya comenzado la distribucién de su patrimonio entre los socios.

2. Las sociedades que se encuentren en concurso de acreedores o sometidas a un plan de
reestructuracién o, en su caso, a un plan de continuacién, podran proceder a una transformacion,
fusion, escision o cesion global. La formacion de la voluntad social, los derechos de los socios y la
proteccion de los acreedores se ajustaran a lo previsto en el Real Decreto Legislativo 1 /2020, de 5 de
mayo, pot el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley Concursal.

3. A los efectos de la aplicacion de la regla del mejor interés de los acreedores de las sociedades
sometidas a un plan de reestructuracién, la cuota hipotética de liquidacion se calculara por referencia

a lo que se obtendria en un procedimiento concursal abierto en Espafia.

4, No podran proceder a una transformacion transfronteriza sociedades que se encuentren en
liquidacién concursal.

5. Hsta Ley no se aplica a las sociedades objeto de los instrumentos, competencias y
mecanismos de resolucion previstos en el titulo IV de la Directiva 2014/59 UE.
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CAPITULO II
Disposiciones comunes

Seccion 1°. Del proyecto y de los informes de Ia modificacion estructural
Articulo 4. Proyecto de modificacion estructural

1. Los administradores de la sociedad o sociedades que realicen o participen en una
modificacién estructural deberdn elaborar un proyecto que contendrd, al menos, las menciones
siguientes:

1° La forma juridica, razén social y domicilio social de la sociedad o sociedades participantes
y, en su caso, los mismos datos respecto de la sociedad resultante.

2° La modificacion y el calendario indicativo propuestos de realizacion de la operacion.

3° Los derechos que vayan a conferirse por la sociedad resultante a los socios que gocen de
derechos especiales o a los tenedores de valores o titulos que no sean acciones,
participaciones o, en su caso, cuotas, o las medidas propuestas que les afecten.

4° Las implicaciones de la operacion para los acreedores y, en su caso, toda garantia personal
o real que se les ofrezca.

5° Toda ventaja especial otorgada a los miembros de los 6rganos de administracidn,
direccién, supervision o control de la sociedad o sociedades que realicen o participen en la
modificacién estructural.

6° Los detalles de la oferta de compensacién en efectivo a los socios que dispongan del
derecho a enajenar sus acciones, participaciones o, en su caso, cuotas.

7° Las consecuencias probables de la operacién para el empleo.

2. El proyecto contendra ademas las menciones que para cada tipo de modificacién estructural
se establecen en esta Ley.

Articulo 5. Informe del 6rgano de administracion

1. Los administradores elaboraran un informe para los socios y los trabajadores explicando y
justificando los aspectos juridicos y econémicos de la modificacién estructural, sus consecuencias
para los trabajadores, asi como, en particular, para la actividad empresarial futura de la sociedad y
para sus acreedores.

2. El informe incluird una seccién destinada a los socios y otra a los trabajadores. La sociedad
podra decidir si elabora un informe que contenga esas dos secciones, o si elabora informes por
separado destinados, respectivamente, a los socios y los trabajadores.

3. En la seccién del informe destinada a los socios se explicaran, en particular:

1° La compensacion en efectivo propuesta en el proyecto en caso de ejercicio por los socios
que dispongan del derecho a enajenar sus acciones, participaciones o, en su caso, cuotas, y el
método empleado para determinar tal compensacion.

2° Las consecuencias de la modificacién estructural para los socios.

3° El eventual impacto de género de la modificaciéon propuesta en los organos de
administracion, asi como su incidencia en la responsabilidad social de la empresa.
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4° Los derechos y las vias de recurso a disposicién de los socios de conformidad con esta
Ley.

4. La seccion del informe destinada a los socios no sera exigible cuando asi lo hayan acordado
todos los socios con derecho de voto de la sociedad o sociedades participantes y, ademas, todas las
personas que, en su caso, segin la ley o los estatutos sociales, fueran titulares de ese derecho.

5. En la seccién del informe destinada a los trabajadores se explicaran las posibles
consecuencias de la modificacién estructural sobre el empleo.

6. Como minimo un mes antes de la fecha de celebracién de la junta general que apruebe la
operacion, el informe o informes se pondran a disposicion de los socios y de los representantes de
los trabajadores de la sociedad o, cuando no existan tales representantes, de los propios trabajadores,
junto con el proyecto de modificacién estructural, de estar disponible. Dicha puesta a disposicion se
realizard con caracter inmediato y gratuito en la pagina web de la sociedad de existir esta y, en su
defecto, mediante su remisién por via electrénica cuando asi se solicite. En las operaciones
transfronterizas dicho plazo sera de seis semanas.

7. Cuando el 6rgano de administraciéon reciba, en tiempo oportuno, una opinién sobre la
informacién a que se refieren los apartados 1 y 5 de los representantes de los trabajadores o, cuando
no existan tales representantes, de los propios trabajadores, se informara a los socios de dicha opinién,
que se adjuntara al informe.

8. No se requerira la seccion del informe destinada a los trabajadores cuando la sociedad y sus
filiales, de haberlas, no tengan mas trabajadores que los que formen parte del 6rgano de
administracion o de direccién.

9. No se requerira el informe cuando se renuncie, de conformidad con el apartado 4, a la seccion
del informe destinada a los socios a que se refiere el apartado 3 y no se exija, con arreglo al apartado
8, la seccién destinada a los trabajadores a que se refiere el apartado 5.

Articulo 6. Informe de experto independiente

1. Un experto independiente designado por el Registrador Mercantil, a solicitud de los
administradores, examinara el proyecto de modificacién estructural y elaborard un informe destinado
a los socios en los términos previstos para cada tipo de operacion. Ese informe se pondrd a su
disposicién al menos un mes antes de la fecha de la junta general que apruebe la modificacién
estructural.

2. Cuando los socios dispongan, como consecuencia de la modificacién estructural, de un
derecho a enajenar sus acciones, patticipaciones o cuotas a la sociedad a la que pertenezcan o a los
socios o terceros que esta proponga a cambio de una compensacién en efectivo, el informe incluira
una opinién sobre si dicha compensacién es adecuada.

3. Al valorar la compensacion en efectivo, el experto tendra en cuenta todo precio de mercado
de las acciones o participaciones en la sociedad antes del anuncio del proyecto o el valor de la sociedad
sin considerar el efecto de la operacién propuesta, tal como se determine conforme a los métodos de
valoracion generalmente aceptados. En el informe figurara, al menos:

1° Una indicacién del método o los métodos empleados para determinar la compensacién
en efectivo propuesta;

2° Una indicacion de si el método o los métodos empleados son los adecuados para valorar
la compensacion en efectivo, una indicacién del valor al que conducen dichos métodos y una
opinién sobre la importancia relativa atribuida a esos métodos en la determinacion del valor
considerado; y
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3° Una descripcién de las dificultades especiales de valoracion que se hayan planteado.

4. El informe podra contener una valoracion sobre la suficiencia de las garantias ofrecidas, en
su caso, a los acreedores.

5. El experto estara facultado para obtener de la sociedad toda la informaciéon necesaria para
cumplir con su labor pericial.

6. Este informe no sera necesario:

(@) cuando asi lo hayan acordado todos los socios con derecho de voto de la sociedad o
sociedades participantes y, ademds, todas las personas que, en su caso, segun la ley o los
estatutos sociales, fueran titulares de ese derecho; o

(if) cuando asf se establezca en el régimen particular de cada modificacién estructural.

Articulo 7. Publicidad preparatoria del acuerdo

1. Al menos un mes antes de la fecha de la junta general que vaya a acordar una modificacién
estructural, los administradores de la sociedad o sociedades participantes estan obligados a insertar
en la pagina web de dicha sociedad o sociedades ademas de los que se especifiquen para cada tipo de
modificacién estructural, los siguientes documentos:

1° El proyecto de modificacién estructural;

2° Un anuncio por el que se informe a los socios, acreedores y representantes de los
trabajadores de la sociedad, o, cuando no existan tales representantes, a los propios
trabajadores, de que pueden presentar a la sociedad, a mas tardar cinco dias laborables antes
de la fecha de la junta general, observaciones relativas al proyecto; y

3° El informe de experto independiente, cuando proceda, excluyendo, en su caso, la
informacién confidencial que contuviera.

La insercién de dichos documentos en la pagina web debera mantenerse hasta que finalice el plazo
para el ejercicio por los acreedores de los derechos que les correspondan.

2. El hecho de la insercién de esos documentos en la pagina web se publicara de forma gratuita
en el "Boletin Oficial del Registro Mercantil", con expresién de la pagina web en que figure y de la
fecha de la insercién. La inserciéon en la web del proyecto y la fecha de la misma se acreditardn
mediante la certificacién del contenido de aquélla, remitido al correspondiente Registro Mercantil,
debiéndose publicar en el "Boletin Oficial del Registro Mercantil" dentro de los cinco dfas siguientes
a la recepcion de la dltima certificacion.

3. Los administradores también pueden depositar dicha informacién voluntariamente en el
Registro Mercantil correspondiente a cada una de ellas.

4. Si la sociedad o sociedades que participan en la modificacién estructural careciera de pagina
web, los administradores estan obligados a depositar los documentos previstos en el apartado 1 en el
Registro Mercantil de su domicilio social. Efectuado el depésito, el registrador comunicara al
registrador mercantil central, para su inmediata publicacién gratuita en el "Boletin Oficial del Registro
Mercantil", el hecho del depésito y la fecha en que hubiere tenido lugar.

5. Lapublicacién del anuncio de convocatoria de las juntas de socios que hayan de resolver sobre
la fusién o la comunicacién individual de ese anuncio a los socios no podra realizarse antes de la
publicacién de la insercién o del depdsito de la documentacién en el "Boletin Oficial del Registro
Mercantil".
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6. Los documentos previstos en el apartado 1 podrin presentarse telematicamente en el
Registro Mercantil competente con la firma electronica cualificada de quienes los suscriban.

7. El acceso a la documentacion depositada en el Registro Mercantil o a la informacién
presentada en el mismo serd publico y gratuito mediante el sistema de interconexién de registros.

8. Los aranceles registrales por la publicidad prevista en los apartados anteriores no podran
superar la recuperacion del coste de la prestacion de tales servicios.

Seccion 2°. Del acuerdo de modificacion estructural y de Ia validez de Ia operacion

Articulo 8. Aprobacion por la junta general

1. Las modificaciones estructurales deben ser acordadas necesariamente por la junta de socios,
con los requisitos y formalidades establecidos en el régimen de la sociedad o sociedades que participen
en dicha operacién, con las salvedades previstas en esta Ley.

2. La junta general de la sociedad tomara nota de los informes de administradores y, en su caso,
de las opiniones presentadas por los trabajadores o sus representantes en relacién con dichos
informes. Asimismo, tomara nota de los informes de los expertos independientes, asi como de las
observaciones presentadas, en su caso, por socios, acreedores o trabajadores. A la vista de todo ello,
la junta general de la sociedad acordard la aprobacién o no del proyecto de modificacién estructural.

3. La junta general podra reservarse el derecho a supeditar la ejecucién de la operacién a la
ratificacion expresa por la propia junta de las disposiciones que regulan la implicacion y participacién
de los trabajadores.

4. En las sociedades anénimas, para la aprobacién del proyecto por la junta general, serd
necesatria en primera convocatoria, la concurrencia de accionistas presentes o representados que
posean, al menos, el cincuenta por ciento del capital suscrito con derecho de voto. En segunda
convocatoria serd suficiente la concurrencia del veinticinco por ciento de dicho capital. Cuando el
capital presente o representado alcance, al menos, el cincuenta por ciento, bastara con que el acuerdo
se adopte por mayorfa absoluta. Se requerira el voto favorable de los dos tercios del capital presente
o representado en la junta cuando en segunda convocatoria concurran accionistas que representen el
veinticinco por ciento o mas del capital suscrito con derecho de voto sin alcanzar el cincuenta por
ciento.

5. En las sociedades de responsabilidad limitada, la aprobacién del proyecto por la junta general
requerird el voto favorable de, al menos, dos tercios de los votos correspondientes a las
participaciones en que se divida el capital social.

6. Los estatutos sociales podran elevar los quorum y mayotias previstas en los dos apartados
anteriores siempre que no superen el noventa por ciento de los derechos de voto que corresponden
al capital social presente o representado en la junta general.

7. Todo cambio del proyecto de modificacién estructural requerird la misma mayoria.
Articulo 9. Validez
1. No podra declararse la nulidad de una modificacién estructural una vez inscrita.

2.Quedan a salvo, en su caso, los derechos de los socios y terceros al resarcimiento de los dafios y
petjuicios causados.
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3. También queda a salvo la aplicacion de las disposiciones de derecho penal, 1a prevencién y lucha
contra la financiacion del terrorismo y derecho laboral y tributario, para imponer medidas y sanciones
después de la fecha en que haya surtido efectos la modificacién estructural.

Seccion 3°. De Ia proteccion de los socios y los acreedores
Articulo 10. Proteccion de los socios

1. En los casos expresamente previstos en esta ley, los socios dispondran de un derecho a
enajenar sus acciones, participaciones o, en su caso, cuotas, a la sociedad a la que pertenezcan o a los
socios o terceros que esta proponga a cambio de una compensacion en efectivo adecuada, siempre
que hayan votado en contra de la aprobacién del correspondiente proyecto. Este mismo derecho
corresponde a los titulares de acciones o participaciones sin voto.

2. Los socios que pretendan ejercitar el derecho a enajenar sus acciones, participaciones o, en
su caso, cuotas, deberdn comunicarlo a la sociedad en el plazo de 20 dias desde la publicacién del
acuerdo del acuerdo de modificacion estructural adoptado. La sociedad dispondra de una direccion
electrénica a la que los socios puedan comunicar su decision.

3. La compensacién en efectivo establecida en el correspondiente proyecto de modificacion se
abonara dentro del plazo de dos meses a contar desde la fecha en que surta efecto la modificaciéon.

4. Cuando el socio que haya declarado su voluntad de ejercer el derecho de enajenacion de sus
acciones, participaciones o, en su caso, cuotas, considere que la compensacién en efectivo ofrecida
por la sociedad no se ha fijado adecuadamente, tendra derecho a reclamar una compensacion en
efectivo complementaria ante el Juzgado de lo Mercantil del domicilio de la sociedad o el tribunal
arbitral estatutariamente previsto, dentro del plazo de dos meses desde la fecha en que hayan recibido
o hubieran debido recibir la compensacién inicial.

5. El mismo Juzgado o, en su caso, el tribunal arbitral, serd competente para conocer de
cualquier controversia suscitada por la sociedad o los socios en torno a las cuestiones reguladas en
este articulo. La competencia del Juzgado tiene caracter de competencia judicial exclusiva.

6. La sentencia firme que estime la procedencia de una compensacion en efectivo
complementaria extendera sus efectos a todos los socios que hayan declarado su voluntad de ejercer
el derecho de enajenacién de sus acciones o participaciones.

Articulo 11. Proteccién de los acreedores

1. Los actreedores cuyos créditos hayan nacido con anterioridad a la publicacién del
correspondiente proyecto, aun no hayan vencido en el momento de dicha publicacién, que no estén
conformes con las garantias ofrecidas en aquel proyecto y hayan notificado a la sociedad su
disconformidad, podran, dentro del plazo de 3 meses a partir de dicha publicacién, ejercer sus
derechos conforme a las siguientes reglas:

1° Si se ha emitido informe de experto independiente sobre las garantias considerandolas
inadecuadas, podran acudir al Registrador Mercantil del domicilio social, el cual dara traslado
en el plazo de 5 dias a la sociedad para que ésta en el plazo 15 dias pueda, en su caso,
ampliarlas u ofrecer otras nuevas.

Si tras ello el acreedor sigue insatisfecho, podra en el plazo de 10 dias solicitar al Juzgado de
lo Mercantil del domicilio social que determine, por los tramites previstos para el juicio verbal
en la Ley de Enjuiciamiento Civil, las garantias que, en su caso, deba prestar la sociedad. El
Juzgado comunicara al Registrador Mercantl la presentaciéon de la demanda para que deje
constancia de ello mediante la correspondiente nota marginal.
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2° Si se ha emitido informe de experto independiente sobre las garantias considerandolas
adecuadas, el acreedor disconforme podra acudir al Juzgado de lo Mercantil, el cual tramitara
el procedimiento y realizara la comunicacion al Registrador Mercantil conforme a lo previsto
en el namero 1°.

3° Si no se ha emitido informe de experto independiente sobre las garantias los acreedores,
dentro del plazo de 3 meses desde la publicacién del proyecto, podrian solicitar del
Registrador Mercantil que nombre un experto independiente en el plazo de cinco dias. El
experto se pronunciara en el plazo de 20 dias en un unico informe sobre la adecuacion de las
garantfas de todos los acreedores que lo hayan solicitado. Si el informe de este experto
considera que las garantias son inadecuadas, se estard a lo previsto en el nimero 1°, y si
considera que son adecuadas, a lo previsto en el nimero 2°. El coste de dicho informe sera
a cargo de la sociedad, salvo que esta hubiera hecho la declaracién sobre la situacion
financiera prevista en esta Ley, el informe del experto considere las garantias adecuadas o el
juez, en su caso, aprecie falta manifiesta de necesidad porque las garantfas que se ofrecieron
en el proyecto eran claramente adecuadas.

2. El ejercicio de los derechos previstos en este articulo no paralizara la operacion de
modificacién estructural.

3. Los obligacionistas podran ejercer sus derechos en los mismos términos que los restantes
acreedores, salvo que la modificacién estructural hubiere sido aprobada por la asamblea de
obligacionistas.

Articulo 12. Adecuacion y eficacia de las garantias

1. Los acreedores, para que se le concedan o completen las garantfas de sus créditos, deberan
demostrar que la satisfaccién de sus derechos estd en riesgo debido a la modificacién estructural y
que no han obtenido garantias adecuadas de la sociedad. Se presumira, salvo prueba en contrario, que
las garantias son adecuadas o necesarias cuando el informe de experto independiente haya constatado
esa adecuacién o la sociedad haya emitido la declaracién sobre la situacién financiera en los términos
previstos en el siguiente articulo.

2. Eljuez, al valorar las garantias y su necesidad tendrd en cuenta si el crédito del acreedor frente
a la sociedad, un garante o un tercero, tiene un valor al menos equivalente y una calidad crediticia
proporcional a la que tenia antes de la operacién.

3. En todo caso, la eficacia de estas garantias quedara supeditada a que la modificacién
estructural surta efecto.

Articulo 13. Declaracién sobre la situacion financiera

1. El 6rgano de administracién de la sociedad que realice o participe en una operacién podra
adjuntar para su publicaciéon junto con el proyecto una declaracién que refleje con exactitud la
situacién financiera actual en una fecha no anterior a un mes antes de la publicacién de dicha
declaracion. En ella se hard constar que sobre la base de la informacion a su disposicion y después de
haber efectuado las averiguaciones que sean razonables, no conoce ningin motivo por el que la
sociedad, después de que la operaciéon surta efecto, no pueda responder de sus obligaciones al
vencimiento de estas.

2. Tratandose de una escision, la declaracién del 6rgano de administracion se referira ademas a

la capacidad de la o las sociedades beneficiarias de responder de las obligaciones que se le hayan
atribuido en virtud del proyecto de escision al vencimiento de estas.
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TITULO II

DE LAS MODIFICACIONES ESTRUCTURALES INTERNAS

CAPITULOI
De la transformacién por cambio de tipo social
Seccion 1°. Disposiciones generales

Articulo 14. Concepto

En virtud de la transformacién una sociedad adopta un tipo social distinto, consetrvando su
personalidad juridica.

Articulo 15. Supuestos de posible transformacion

1. Una sociedad mercantil inscrita podrd transformarse en cualquier otro tipo de sociedad
mercantil.
2. Una sociedad mercantil inscrita, as{ como una agrupacién europea de interés econdmico,

podran transformarse en agrupacién de interés econémico. Igualmente, una agrupacién de interés
econémico podra transformarse en cualquier tipo de sociedad mercantil y en agrupacion europea de
interés econémico.

3. Una sociedad civil podra transformarse en cualquier tipo de sociedad mercantil.

4. Una sociedad anénima podra transformarse en sociedad andénima europea. Igualmente, una
sociedad anénima europea podra transformarse en sociedad anénima.

5. Una sociedad cooperativa podra transformarse en sociedad mercantil, y una sociedad
mercantil inscrita en sociedad cooperativa.

0. Una sociedad cooperativa podra transformarse en sociedad cooperativa europea y una
sociedad cooperativa europea podra transformarse en sociedad cooperativa.

Articulo 16. Transformaciones entre sociedad anénima y sociedad an6nima europea

La transformacion de sociedades anénimas en sociedades anénimas europeas y viceversa se regird
por lo dispuesto en el Reglamento (CE) nimero 2157/2001 y por las normas que lo desatrollan, y
por lo dispuesto en la Ley 31/2006, de 18 de octubre, sobtre implicacién de los trabajadores en las
sociedades an6nimas y cooperativas europeas.

Seccion 2°. Del proyecto y del informe de Ia transformacion

Articulo 17. Proyecto de transformacion

1. El proyecto contendra, ademas de las menciones enumeradas en las disposiciones comunes,
las siguientes:

1.° En su caso, los datos identificadores de la inscripcién de la sociedad en el Registro
Mercantil.

2° El proyecto de escritura social o estatutos de la sociedad que resulte de la transformacion,
asf como, en su caso, otros pactos sociales que vayan a constar en documento publico.
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3.° El balance de la sociedad a transformar, que debera estar cerrado dentro de los seis meses
anteriores a la fecha prevista para la reunién, junto con un informe sobre las modificaciones
patrimoniales significativas que hayan podido tener lugar con posterioridad al mismo.

4° El informe del auditor de cuentas sobre el balance presentado, cuando la sociedad que se
transforme esté obligada a someter sus cuentas a auditorfa.

2. No sera necesario que el Proyecto contenga ofrecimiento de garantias a los acreedores.

Articulo 18. Informe del 6rgano de administracion
1. El informe contendra las menciones enumeradas en las disposiciones comunes del Titulo 1.

2. Los administradores de la sociedad estin obligados a informar a la junta de socios a la que se
someta la aprobacion de la transformacion, sobre cualquier modificaciéon importante del activo o del
pasivo acaecida entre la fecha del informe justificativo de la transformacion y del balance puestos a
disposicion de los socios y la fecha de la reunion de la junta.

3. No sera precisa la puesta a disposicién o envio de la informacién a que se refiere el apartado
primero cuando el acuerdo de transformacion se adopte en junta universal y por unanimidad.

Articulo 19. Informe de experto independiente

El informe de experto independiente en la transformacion tendra caracter facultativo.

Seccion 3°. Del acuerdo de transformacion y proteccion de los socios

Articulo 20. Requisitos del acuerdo de transformacion

1. El acuerdo de transformacion se adoptara con los requisitos y formalidades establecidos en
el régimen de la sociedad que se transforma.

2. El acuerdo debera incluir la aprobacién del balance de la sociedad presentado para la
transformacion, con las modificaciones que en su caso resulten procedentes, asi como de las
menciones exigidas para la constitucién de la sociedad cuyo tipo se adopte.

Articulo 21. Publicacién del acuerdo de transformacion

1. El acuerdo de transformacién se publicara en el «Boletin Oficial del Registro Mercantil» y en
uno de los diarios de gran circulacién de la provincia en que la sociedad tenga su domicilio.

2. La publicacién no serd necesatia cuando el acuerdo se comunique individualmente por
escrito a todos los socios y, en su caso, a los titulares de derechos especiales distintos de las acciones,
participaciones o cuotas que no puedan mantenerse después de la transformacion, a través de un
procedimiento que asegure la recepcién de aquél en el domicilio que figure en la documentacién de
la sociedad, asf como a todos los acreedores en los domicilios que hayan puesto en conocimiento de
la sociedad o, en su defecto, en sus domicilios legales.

Articulo 22. Impugnacién del acuerdo

No constituiran por si solos, individual o conjuntamente, motivos de impugnacién del acuerdo de
transformacion, los siguientes:

1° La fijacion de forma inadecuada de la compensacion en efectivo ofrecida en el proyecto
por la enajenacién de las acciones o participaciones de los socios, o
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2° El incumplimiento de los requisitos legales en la informacién facilitada sobre dicha
compensacion en efectivo.

Articulo 23. Proteccién de los socios

1. Los socios y los titulares de acciones o participaciones sin voto tendrian derecho a enajenar
sus acciones o participaciones a la sociedad o a los socios o terceros que esta proponga a cambio de
una compensacioén en efectivo adecuada, en los términos previstos para la protecciéon de socios en
las disposiciones comunes.

2. Los socios que por efecto de la transformacién hubieran de asumir una responsabilidad
personal por las deudas sociales y no hubieran votado a favor del acuerdo de transformacién quedaran
automaticamente sepatados de la sociedad, si no se adhieren fehacientemente a él dentro del plazo
de un mes a contar desde la fecha de su adopcion cuando hubieren asistido a la junta de socios, o
desde la comunicacién de ese acuerdo cuando no hubieran asistido. La valoracion de las acciones o
participaciones correspondientes a los socios que resulten separados se hara conforme a lo previsto
en las disposiciones comunes.

Articulo 24. Subsistencia de las obligaciones de los socios

1. La transformacion por si sola no liberara a los socios del cumplimiento de sus obligaciones
frente a la sociedad.

2. Si el tipo social en que se transforma la sociedad exige el desembolso integro del capital social,
habra de procederse al desembolso con caracter previo al acuerdo de transformacién o, en su caso, a
una reduccién de capital con finalidad de condonacién de dividendos pasivos. En el primer caso, la
realidad de los desembolsos efectuados se acreditard ante el notario autorizante de la escritura publica
y los documentos acreditativos se incorporarin a la misma en original o testimonio.

Articulo 25. Participacion de los socios en la sociedad transformada

1. El acuerdo de transformacion no podra modificar la participacion social de los socios si no
es con el consentimiento de todos los que permanezcan en la sociedad.

2. En el caso de una sociedad con uno o mas socios industriales que se transforme en un tipo
social en el que no existan tales socios, la participacién de éstos en el capital de la nueva sociedad
transformada sera la que corresponda a la cuota de participacién que les hubiera sido asignada en la
escritura de constitucién de la sociedad o, en su defecto, la que se convenga entre todos los socios,
reduciéndose proporcionalmente en ambos casos la participacién de los demds socios.

La subsistencia, en su caso, de la obligacién personal del socio industrial en la sociedad una vez
transformada exigira siempre el consentimiento del socio y debera instrumentarse como prestacién
accesoria en las condiciones que se establezcan en los estatutos sociales.

Articulo 26. Sociedades que tuvieran emitidas obligaciones u otros valores

La transformacién de una sociedad que tuviera emitidas obligaciones u otros valores en otro tipo
social al que no le esté permitido emitirlos y la de una sociedad anénima que tuviera emitidas
obligaciones convertibles en acciones en otro tipo social diferente, sélo podran acordarse si
previamente se hubiera procedido a la amortizacién o a la conversion, en su caso, de las obligaciones
emitidas.
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Articulo 27. Titulares de derechos especiales

1. La transformacion no podra tener lugar si, dentro del mes siguiente a la publicacion en el
«Boletin Oficial del Registro Mercantil» del acuerdo de la misma o del envio de la comunicacién
individual por escrito, se opusieran titulares de derechos especiales distintos de las acciones, de las
participaciones o de las cuotas que no puedan mantenerse después de la transformacion.

2. Esa oposiciéon no producira efecto alguno si es realizada por un socio que hubiere votado a
favor de la transformacion.

Articulo 28. Modificaciones adicionales a la transformacion
1. La transformacion de la sociedad podra ir acompafiada de la incorporacioén de nuevos socios.

2. Cuando la transformacion vaya acompafiada de la modificacién del objeto, el domicilio, el
capital social u otros extremos de la escritura o de los estatutos, habran de observarse los requisitos
especificos de esas operaciones conforme a las disposiciones que rijan el nuevo tipo social.

Seccion 4°. De Ia formalizacion y de Ia inscripcion de Ia transformacion

Articulo 29. Escritura puablica de transformacion

1. La escritura publica de transformacién habra de ser otorgada por la sociedad y por todos los
socios que pasen a responder personalmente de las deudas sociales.

2. Ademis de las menciones exigidas para la constitucién de la sociedad cuyo tipo se adopte, la
escritura publica de transformacion habra de contener la relacion de socios que hubieran quedado
automaticamente separados y el capital que representen, asi como la cuota, las acciones o
participaciones que se atribuyan a cada socio en la sociedad transformada.

3. Si las normas sobre la constitucién de la sociedad cuyo tipo se adopte asi lo exigieran, se
incorporara a la escritura el informe de los expertos independientes sobre el patrimonio social.

Articulo 30. Eficacia de la transformacion

La eficacia de la transformacién quedara supeditada a la inscripcién de la escritura publica en el
Registro Mercantil.

Seccion 5°. Efectos de la transformacion sobre la responsabilidad de los socios

Articulo 31. Responsabilidad de los socios por las deudas sociales y proteccion de acreedores

1. Los socios que en virtud de la transformacién asuman responsabilidad personal e ilimitada
por las deudas sociales responderan en la misma forma de las deudas anteriores a la transformacién.

2. Salvo que los acreedores sociales hayan consentido expresamente la transformacion,
subsistird la responsabilidad de los socios que respondian personalmente de las deudas de la sociedad
transformada por las deudas sociales contraidas con anterioridad a la transformacién de la sociedad.
Esta responsabilidad prescribira a los cinco afios a contar desde la publicacién de la transformacion
en el «Boletin Oficial del Registro Mercantily.

3. No seran aplicables las disposiciones comunes sobre proteccién de acreedores.
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CAPITULO 11
DE LA FUSION

Seccion 1.7 Disposiciones generales

Articulo 32. Concepto

En virtud de la fusién, dos o mas sociedades mercantiles inscritas se integran en una Unica sociedad
mediante la transmisién en bloque de sus patrimonios y la atribucién a los socios de las sociedades
que se extinguen de acciones, participaciones o cuotas de la sociedad resultante, que puede ser de
nueva creacion o una de las sociedades que se fusionan.

Articulo 33. Clases de fusion

1. La fusién en una nueva sociedad implicara la extincioén de cada una de las sociedades que se
fusionan y la transmisioén en bloque de los respectivos patrimonios sociales a la nueva entidad, que
adquirira por sucesion universal los derechos y obligaciones de aquéllas.

2. Sila fusién hubiese de resultar de la absorcién de una o mas sociedades por otra ya existente,
ésta adquirird por sucesion universal los patrimonios de las sociedades absorbidas, que se extinguiran,
aumentando, en su caso, el capital social de la sociedad absorbente en la cuantia que proceda.

Articulo 34. Continuidad en la participacién

1. Los socios de las sociedades extinguidas se integraran en la sociedad resultante de la fusion,
recibiendo un nimero de acciones o participaciones, 0 una cuota, en proporcién a su respectiva
participacion en aquellas sociedades.

2. En el caso de una sociedad con uno o mas socios industriales que se fusione en otra en la
que no puedan existir tales socios, la participacién de éstos en el capital de la sociedad resultante de
la fusién se determinara atribuyendo a cada uno de ellos la participacion en el capital de la sociedad
extinguida correspondiente a la cuota de participacién que le hubiera sido asignada en la escritura de
constitucién, o en su defecto, la que se convenga entre todos los socios de dicha sociedad,
reduciéndose proporcionalmente en ambos casos la participacién de los demads socios.

La subsistencia, en su caso, de la obligacién personal del socio industrial en la sociedad que resulte
de la fusién, exigira siempre el consentimiento del socio y debera instrumentarse como prestacién
accesoria cuando no puedan existir socios industriales.

Articulo 35. Tipo de canje

1. En las operaciones de fusién el tipo de canje de las acciones, participaciones o cuotas de las
sociedades que participan en la misma debe establecerse sobre la base del valor razonable de su
patrimonio.

2. Cuando sea conveniente para ajustar el tipo de canje, los socios podran recibir, ademas, una
compensacién en dinero que no exceda del diez por ciento del valor nominal de las acciones, de las
participaciones o del valor contable de las cuotas atribuidas.

Articulo 36. Prohibiciéon de canje de participaciones propias

Las acciones, participaciones o cuotas de las sociedades que se fusionan, que estuvieran en poder de
cualquiera de ellas o en poder de otras personas que actuasen en su propio nombre, pero por cuenta
de esas sociedades, no podran canjearse por acciones, participaciones o cuotas de la sociedad
resultante de la fusién y, en su caso, deberan ser amortizadas o extinguidas.
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Articulo 37. Aplicacion de legislacién sectorial

Seran de aplicacion a las fusiones de sociedades mercantiles los requisitos que, en su caso, se exijan
en la legislacién sectorial.

Seccion 2.7 Del proyecto de fiision

Articulo 38. Proyecto comun de fusién

1. Los administradores de cada una de las sociedades que partticipen en la fusién habran de
redactar y suscribir un proyecto comun de fusién. Si falta la firma de alguno de ellos, se sefalara al
final del proyecto, con indicacién de la causa.

2. Una vez suscrito el proyecto comun de fusién, los administradores de las sociedades que se
fusionen se abstendran de realizar cualquier clase de acto o de concluir cualquier contrato que pudiera
comprometer la aprobacién del proyecto o modificar sustancialmente la relaciéon de canje de las
acciones, participaciones o cuotas.

3. El proyecto de fusiéon quedara sin efecto si no hubiera sido aprobado por las juntas de socios
de todas las sociedades que participen en la fusién dentro de los seis meses siguientes a su fecha.

Articulo 39. Contenido del proyecto comun de fusion
El proyecto comuin de fusién ademas de las menciones contempladas en las disposiciones comunes
incluira:

1° Los datos identificadores de la inscripcién de las sociedades participantes en el Registro

Mercantil.

2° Los de la sociedad resultante de la fusion o, en su caso, el proyecto de escritura y estatutos
de la sociedad de nueva creacién.

3° El tipo de canje de las acciones, participaciones o cuotas, la compensaciéon complementaria
en dinero que se hubiera previsto y, en su caso, el procedimiento de canje.

4° La incidencia que la fusién haya de tener sobre las aportaciones de industria o en las
prestaciones accesorias en las sociedades que se extinguen y las compensaciones que vayan a
otorgarse, en su caso, a los socios afectados en la sociedad resultante.

5° La fecha a partir de la cual los titulares de las nuevas acciones, participaciones o cuotas
tendran derecho a participar en las ganancias sociales y cualesquiera peculiaridades relativas
a este derecho.

6° La fecha a partir de la cual la fusién tendrd efectos contables.

8° La informacién sobre la valoracién del activo y pasivo del patrimonio de cada sociedad
que se transmita a la sociedad resultante.

9° Las fechas de las cuentas de las sociedades que se fusionan utilizadas para establecer las
condiciones en que se realiza la fusion.

Articulo 40. Informe de los administradores sobre el proyecto de fusiéon

Los administradores de cada una de las sociedades que participan en la fusién elaboraran un informe
en el que, ademas de lo previsto en las disposiciones comunes, se explicara y justificara detalladamente
el tipo de canje de las acciones, participaciones o cuotas, el método o métodos empleados para
determinarlo y, en su caso, las especiales dificultades de valoracién que pudieran existir.
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Articulo 41. Informe de expertos sobre el proyecto de fusion

1. Cuando alguna de las sociedades que participen en la fusion sea anénima o comanditaria por
acciones, los administradores de cada una de las sociedades que se fusionan deberan solicitar del
registrador mercantil correspondiente al domicilio social el nombramiento de uno o varios expertos
independientes y distintos, para que, por separado, emitan informe sobre el proyecto comun de
fusion.

No obstante lo anterior, los administradores de todas las sociedades que se fusionan a que se refiere
el apartado anterior podran pedir al registrador mercantil que designe uno o varios expertos para la
elaboracién de un tnico informe. La competencia para el nombramiento correspondera al registrador
mercantil del domicilio social de la sociedad absorbente o del que figure en el proyecto comuin de
fusién como domicilio de la nueva sociedad.

2. Los expertos nombrados podran obtener de las sociedades que patticipan en la fusién, sin
limitacién alguna, toda la informacién necesaria para cumplir con su labor pericial.

3. El informe del experto o de los expertos estara dividido en dos partes: en la primera, debera
exponer los métodos seguidos por los administradores para establecer el tipo de canje de las acciones,
participaciones o cuotas de los socios de las sociedades que se extinguen, explicar si esos métodos
son adecuados, con expresion de los valores a los que conducen y, si existieran, las dificultades
especiales de valoracién, y manifestar la opinién de si el tipo de canje estd o no justificado; y en la
segunda, debera manifestar la opinién de si el patrimonio de las sociedades que se extinguen es igual,
al menos, al capital de la nueva sociedad o al importe del aumento del capital de la sociedad
absorbente.

4. El contenido del informe del experto o de los expertos sobre el proyecto de fusién estard
integrado tnicamente por la segunda parte cuando, en todas las sociedades que participen en la fusién,
asi lo hayan acordado todos los socios con derecho de voto y, ademds, todas las personas que, en su
caso, segun la ley o los estatutos sociales, fueran titulares de ese derecho.

5. En los demas casos el informe sera facultativo.

Articulo 42. Fusion posterior a una adquisicion de sociedad con endeudamiento de la
adquirente

En caso de fusién entre dos o mas sociedades, si alguna de ellas hubiera contraido deudas en los tres
afios inmediatamente anteriores para adquirir el control de otra que participe en la operacién de fusion
o para adquirir activos de la misma esenciales para su normal explotacién o que sean de importancia
port su valor patrimonial, seran de aplicacion las siguientes reglas:

1.2 El proyecto de fusién debera indicar los recursos y los plazos previstos para la satisfaccion
por la sociedad resultante de las deudas contraidas para la adquisicién del control o de los
activos.

2.* El informe de los administradores sobre el proyecto de fusiéon debe indicar las razones
que hubieran justificado la adquisicién del control o de los activos y que justifiquen, en su
caso, la operacién de fusién y contener un plan econémico y financiero, con expresion de
los recursos y la descripcion de los objetivos que se pretenden conseguir.

3.* El informe de los expertos sobre el proyecto de fusion debe contener un juicio sobre la
razonabilidad de las indicaciones a que se refieren los dos nimeros anteriores, determinando
ademas si existe asistencia financiera.
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Seccion 3.% Del balance de fusion

Articulo 43. Balance de fusion

1. El dltimo balance de ejercicio aprobado podra considerarse balance de fusion, siempre que
hubiere sido cerrado dentro de los seis meses anteriores a la fecha del proyecto de fusion.

Si el balance anual no cumpliera con ese requisito, sera preciso elaborar un balance cerrado con
posterioridad al primer dia del tercer mes precedente a la fecha del proyecto de fusion, siguiendo los
mismos métodos y criterios de presentacion del ultimo balance anual.

2. En ambos casos podran modificarse las valoraciones contenidas en el ultimo balance en
atencion a las modificaciones importantes del valor razonable que no apatezcan en los asientos
contables.

3. Si en la fusion participan una o varias sociedades andnimas cotizadas cuyos valores estén ya
admitidos a negociacién en un mercado secundario oficial o en un mercado regulado domiciliado en
la Unién Europea, el balance de fusién podra ser sustituido por el informe financiero semestral de
cada una de ellas exigido por la legislacion sobre mercado de valores, siempre que dicho informe
hubiere sido cerrado y hecho publico dentro de los seis meses anteriores a la fecha del proyecto de
fusién. El informe se pondra a disposicién de los accionistas en la misma forma que la establecida
para el balance de fusion.

Articulo 44. Verificaciéon y aprobacion del balance

El balance de fusién y las modificaciones de las valoraciones contenidas en el mismo deberan ser
verificados por el auditor de cuentas de la sociedad, cuando exista obligacién de auditar, y habran de
ser sometidos a la aprobacién de la junta de socios que resuelva sobre la fusion a cuyos efectos debera
mencionarse expresamente en el orden del dia de la junta.

Articulo 45. Impugnacién del balance de fusién
La impugnacién del balance de fusiéon no podra suspender por si sola la ejecucién de la fusién.

Seccion 4.2 Del acuerdo de fusion

Articulo 46. Informacion sobre la fusién

1. Antes de la publicacién del anuncio de convocatoria de las juntas de socios que hayan de
resolver sobre la fusion o de la comunicaciéon individual de ese anuncio a los socios, los
administradores deberan insertar en la pagina web de la sociedad, con posibilidad de descargarlos e
imprimirlos o, si no tuviera pagina web, poner a disposicién de los socios, obligacionistas, titulares
de derechos especiales y de los representantes de los trabajadores, en el domicilio social, ademas de
los especificados en las disposiciones comunes, los siguientes documentos:

1.° Las cuentas anuales y los informes de gestién de los tres ultimos ejercicios, asi como los
correspondientes informes de los auditores de cuentas de las sociedades en las que fueran
legalmente exigibles.

2.° El balance de fusion de cada una de las sociedades, cuando sea distinto del ultimo balance
anual aprobado, acompafiado, si fuera exigible, del informe de auditotia o, en el caso de fusién
de sociedades cotizadas, el informe financiero semestral por el que el balance se hubiera
sustituido.

3.° Los estatutos sociales vigentes incorporados a escritura publica y, en su caso, los pactos
relevantes que vayan a constar en documento publico.
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4.° El proyecto de escritura de constitucién de la nueva sociedad o, si se trata de una absorcion,
el texto integro de los estatutos de la sociedad absorbente o, a falta de estos, de la escritura por
la que se 1ija, incluyendo destacadamente las modificaciones que hayan de introducirse.

5.° La identidad de los administradores de las sociedades que participan en la fusion, la fecha
desde la que desempefan sus cargos y, en su caso, las mismas indicaciones de quienes vayan a
ser propuestos como administradores como consecuencia de la fusién.

2. Si la sociedad no tuviera pagina web, los socios, los obligacionistas, los titulares de derechos
especiales y los representantes de los trabajadores que asi lo soliciten por cualquier medio admitido
en Derecho tendran derecho al examen en el domicilio social de copia integra de los documentos a
que se refiere el apartado anterior, asi como a la entrega o al envio gratuitos de un ejemplar de cada
uno de ellos.

3. Las modificaciones importantes del activo o del pasivo acaecidas en cualquiera de las
sociedades que se fusionan, entre la fecha de redaccién del proyecto de fusién y la de la reunién de
la junta de socios que haya de aprobarla, habran de comunicarse a la junta de todas las sociedades
que se fusionan. A tal efecto, los administradores de la sociedad en que se hubieran producido las
modificaciones deberan ponerlas en conocimiento de los administradores de las restantes sociedades
para que puedan informar a sus respectivas juntas. Esta informacién no sera exigible cuando, en todas
y cada una de las sociedades que participen en la fusién, lo acuerden todos los socios con derecho de
voto y, en su caso, quienes de acuerdo con la ley o los estatutos pudieran ejercer legitimamente ese
derecho.

Articulo 47. Acuerdo de fusion

1. La fusién habrd de ser acordada necesariamente por la junta de socios de cada una de las
sociedades que participen en ella, ajustindose estrictamente al proyecto comuin de fusién, con los
requisitos y formalidades establecidos en el régimen de las sociedades que se fusionan. Cualquier
acuerdo de una sociedad que modifique el proyecto de fusién equivaldri al rechazo de la propuesta.

2. La publicacién de la convocatoria de la junta o la comunicacién individual de ese anuncio a
los socios habran de realizarse con un mes de antelacién, como minimo, a la fecha prevista para la
celebracion de la junta; deberan incluir las menciones minimas del proyecto de fusiéon legalmente
exigidas; y hardn constar la fecha de insercién de los documentos indicados en el articulo anterior en
la pagina web de la sociedad o, si ésta no tuviera pagina web, el derecho que corresponde a todos los
socios, obligacionistas, titulares de derechos especiales y representantes de los trabajadores a examinar
en el domicilio social copia de esos documentos, asi como a obtener la entrega o el envio gratuitos
de los mismos.

3. Cuando la fusion se realice mediante la creacion de una nueva sociedad, el acuerdo de fusién
debera incluir las menciones legalmente exigidas para la constitucién de aquélla.

Articulo 48. Exigencias especiales del acuerdo de fusion

1. El acuerdo de fusion exigird, ademas, el consentimiento de todos los socios que, por virtud
de la fusién, pasen a responder ilimitadamente de las deudas sociales, asf como el de los socios de las
sociedades que se extingan que hayan de asumir obligaciones personales en la sociedad resultante de
la fusién.

2. También sera necesario el consentimiento individual de los titulares de derechos especiales
distintos de las acciones o participaciones cuando no disfruten, en la sociedad resultante de la fusion,
de derechos equivalentes a los que les correspondian en la sociedad extinguida, a no ser que la
modificacion de tales derechos hubiera sido aprobada, en su caso, por la asamblea de esos titulares.
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Articulo 49. Acuerdo unanime de fusién

1. El acuerdo de fusioén podra adoptarse sin necesidad de publicar o depositar previamente los
documentos exigidos por la ley y sin informe de los administradores sobre el proyecto de fusién
cuando se adopte, en cada una de las sociedades que participan en la fusion, en junta universal y por
unanimidad de todos los socios con derecho de voto y, en su caso, de quienes de acuerdo con la ley
o los estatutos pudieran ejercer legitimamente ese derecho.

2. Los derechos de informacion de los representantes de los trabajadores sobre la fusién,
incluida la informacién sobre los efectos que pudiera tener sobre el empleo, no podran ser
restringidos por el hecho de que la fusién sea aprobada en junta universal.

Articulo 50. Publicacion del acuerdo

1. El acuerdo de fusién, una vez adoptado, se publicard en el «Boletin Oficial del Registro
Mercantil» y en uno de los diarios de gran circulacién en las provincias en las que cada una de las
sociedades tenga su domicilio. En el anuncio se hara constar el derecho que asiste a los socios y
acreedores de obtener el texto integro del acuerdo adoptado y del balance de la fusién.

2. No sera necesaria la publicaciéon a que se refiere el apartado anterior cuando el acuerdo se
comunique individualmente por escrito a todos los socios y acreedores, por un procedimiento que
asegure la recepcion de aquél en el domicilio que figure en la documentacion de la sociedad.

Articulo 51. Impugnacion de los acuerdos

No constituiran por si solos, individual o conjuntamente, motivos de impugnacién del acuerdo de
fusion, los siguientes:

1° La fijacién inadecuada de la relacién de canje, o

2° El incumplimiento de los requisitos legales en la informacion facilitada sobre la relacién
de canje.

Articulo 52. Proteccion de los socios en la relacion de canje

1. Los socios de las sociedades que se fusionen que consideren que la relacién de canje
establecida en el proyecto no es adecuada pueden impugnarla y reclamar un pago en efectivo, siempre
que no hayan votado a favor de la aprobacién del acuerdo de fusién o no tengan derecho de voto. 2.

2. Dichos socios tendran derecho a reclamar una compensacién en efectivo complementaria
ante el Juzgado de lo Mercantil del domicilio de la sociedad o el tribunal arbitral estatutariamente
previsto, dentro del plazo de dos meses desde la fecha en que hayan recibido o hubieran debido
recibir la compensacién inicial.

3. El mismo Juzgado o, en su caso, tribunal arbitral sera competente para conocer de cualquier
controversia suscitada por la sociedad o los socios en torno a las cuestiones reguladas en este articulo.
La competencia del Juzgado tiene caracter de competencia judicial exclusiva.

4, La impugnacién de la relacién de canje no impedira la inscripcion de la fusion en el Registro.

5. La sociedad resultante podra compensar a los socios con acciones o participaciones propias
en lugar del pago en efectivo.

6. La sentencia sobre la relacién de canje sera vinculante para la sociedad resultante de la fusion
y la relacién de canje que en ella se establezca tendra efectos para todos los socios.
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Articulo 53. Proteccion de los acreedores

En los casos en que no sea necesaria la publicacién del proyecto de fusion, la fecha de nacimiento del
crédito a los efectos de la proteccién de los acreedores debera ser anterior a la fecha de publicacién
del acuerdo de fusion o de la comunicacién individual de ese acuerdo al acreedor.

Seccion 5.7 De Ia formalizacion e inscripcion de Ia fusion

Articulo 54. Escritura publica de fusion

1. Las sociedades que se fusionan elevaran el acuerdo de fusién adoptado a escritura publica, a
la cual se incorporara el balance de fusién de aquéllas o, en el caso de fusion de sociedades cotizadas,
el informe financiero semestral por el que el balance se hubiera sustituido.

2. Si la fusién se realizara mediante la creacién de una nueva sociedad, la escritura debera
contener, ademis, las menciones legalmente exigidas para la constitucion de la misma en atencion al
tipo elegido.

Si se realizara por absorcidn, la escritura contendra las modificaciones estatutarias que se hubieran
acordado por la sociedad absorbente con motivo de la fusién y el numero, clase y serie de las acciones
o las participaciones o cuotas que hayan de ser atribuidas, en cada caso, a cada uno de los nuevos
socios.

Articulo 55. Inscripcion de la fusion

1. La eficacia de la fusion se producira con la inscripcion de la nueva sociedad o, en su caso,
con la inscripcién de la absorcion en el Registro Mercantil competente.

2. Una vez inscrita la fusion se cancelaran los asientos registrales de las sociedades extinguidas.

Seccion 6.” Efectos de Ia fusion sobre la responsabilidad de los socios

Articulo 56. Responsabilidad por las deudas sociales anteriores a la fusion

Salvo que los acreedores sociales hayan consentido de modo expreso la fusién, los socios
responsables personalmente de las deudas de las sociedades que se extingan por la fusién contraidas
con anterioridad a esa fusién, continuarin respondiendo de esas deudas. Esta responsabilidad
prescribird a los cinco afios a contar desde la publicacién de la fusion en el «Boletin Oficial del
Registro Mercantil».

Seccion 7.7 De las fusiones especiales

Articulo 57. Absorcién de sociedad integramente participada

1. Cuando la sociedad absorbente fuera titular de forma directa o indirecta de todas las acciones
o participaciones sociales en que se divida el capital de la sociedad o sociedades absorbidas o cuando
una persona sea titular directa o indirectamente de todas las acciones de la sociedad absorbente y de
las sociedades absorbidas, y la sociedad absorbente no asigne acciones o participaciones en virtud de
la fusién, la operacién podra realizarse sin necesidad de que concurran los siguientes requisitos:

1.° Lainclusion en el proyecto de fusion de las menciones relativas al tipo de canje de las acciones
o participaciones, a las modalidades de entrega de las acciones o participaciones de la sociedad
resultante a los socios de la sociedad o sociedades absorbidas, a la fecha de participaciéon en las
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ganancias sociales de la sociedad resultante o a cualesquiera peculiaridades relativas a este
derecho o a la informacién sobre la valoracion del activo y pasivo del patrimonio de cada
sociedad que se transmite a la sociedad resultante o a las fechas de las cuentas de las sociedades
que se fusionan.

2.° Los informes de administradores y expertos sobre el proyecto de fusion.
3. El aumento de capital de la sociedad absorbente.
4.° La aprobacion de la fusion por las juntas generales de la sociedad o sociedades absorbidas.

2. Cuando la sociedad absorbente fuese titular de forma indirecta de todas las acciones o
participaciones sociales en que se divide el capital de la sociedad absorbida, ademas de tener en cuenta
lo dispuesto en el apartado anterior, sera siempre necesario el informe de expertos y serd exigible, en
su caso, el aumento de capital de la sociedad absorbente. Cuando la fusién provoque una disminucién
del patrimonio neto de sociedades que no intervienen en la fusién por la participacién que tienen en
la sociedad absorbida, la sociedad absorbente deberd compensar a estas ultimas sociedades por el
valor razonable de esa participacion.

Articulo 58. Absorcién de sociedad participada al noventa por ciento

1. Cuando la sociedad absorbente fuera titular directa del noventa por ciento o mas, pero no
de la totalidad del capital de la sociedad o de las sociedades anénimas o de responsabilidad limitada
que vayan a ser objeto de absorciéon, no seran necesarios los informes de administradores y de
expertos sobre el proyecto de fusion, siempre que en éste se ofrezca por la sociedad absorbente a los
socios de las sociedades absorbidas la adquisicién de sus acciones o participaciones sociales, estimadas
en su valor razonable, dentro de un plazo determinado que no podra ser superior a un mes a contar
desde la fecha de la inscripcion de la absorcién en el Registro Mercantil.

2. En el proyecto de fusién deberd constar el valor establecido para la adquisicién de las
acciones o participaciones sociales. Los socios que manifiesten la voluntad de transmitir las acciones
o participaciones sociales a la sociedad absorbente, pero que no estuvieran de acuerdo con el valor
que para las mismas se hubiera hecho constar en el proyecto, dispondran de los derechos previstos
en las disposiciones comunes para la proteccion de socios.

3. Las acciones o participaciones de los socios de la sociedad absorbida que no fueran
adquiridas deberan ser canjeadas por acciones o participaciones propias que la absorbente tuviera en
cartera. En otro caso, y siempre que no tenga que celebrarse la junta a solicitud de la minoria, los
administradores estin autorizados, si asi lo prevé el proyecto de fusion, a elevar el capital en la medida
estrictamente necesaria para el canje.

Articulo 59. Junta de socios de la sociedad absorbente

1. Cuando la sociedad absorbente fuera titular directa del noventa por ciento o mas del capital
social de la sociedad o de las sociedades anénimas o de responsabilidad limitada que vayan a ser
objeto de absorcién, no serd necesaria la aprobacién de la fusién por la junta de socios de la sociedad
absorbente, siempre que con un mes de antelacién como minimo a la fecha prevista para la
celebracion de la junta o juntas de las sociedades absorbidas que deban pronunciarse sobre el proyecto
de fusién, o, en caso de sociedad integramente participada, a la fecha prevista para la formalizacién
de la absorcién, se hubiera publicado el proyecto por cada una de las sociedades participantes en la
operaciéon con un anuncio, publicado en la pagina web de la sociedad o, caso de no existir, en el
"Boletin Oficial del Registro Mercantil" o en uno de los diatios de gran circulacién en la provincia en
las que cada una de las sociedades tenga su domicilio, en el que se haga constar el derecho que
corresponde a los socios de la sociedad absorbente y a los acreedores de las sociedades que participan
en la fusién a examinar en el domicilio social el proyecto comun y las cuentas anuales y los informes
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de gestion de los dltimos tres ejercicios, asi como los informes de los correspondientes auditores de
las sociedades en que fueran legalmente exigibles y, en su caso, los informes de los administradores,
los informes de los expertos independientes, o los balances de fusién cuando fueran distintos del
ultimo balance aprobado, o, en caso de sociedad cotizada, el informe financiero semestral, asi como
a obtener cuando no se haya publicado en la pagina web, la entrega o el envio gratuitos del texto
integro de los mismos.

En el anuncio debera mencionarse el derecho de los socios que representen, al menos, el uno por
ciento del capital social a exigir la celebracion de la junta de la sociedad absorbente para la aprobacién
de la absorcion en el plazo de un mes desde la publicacién del proyecto en los términos establecidos
en esta Ley.

2. Los administradores de la sociedad absorbente estaran obligados a convocar la junta para
que apruebe la absorcioén cuando, dentro de los quince dias siguientes a la publicacién del altimo de
los anuncios a los que se refiere el apartado anterior, lo soliciten socios que representen, al menos, el
uno por ciento del capital social. En este supuesto, la junta debe ser convocada para su celebracién
dentro de los dos meses siguientes a la fecha en que se hubiera requerido notarialmente a los
administradores para convocarla.

Articulo 60. Supuestos asimilados a la absorcion de sociedades integramente participadas.

1. Lo dispuesto para la absorcién de sociedades integramente participadas serd de aplicacion,
en la medida que proceda, a la fusién, en cualquiera de sus clases, de sociedades integramente
participadas de forma directa o indirecta por el mismo socio o por socios que tengan idéntica
participacion en todas las sociedades que se fusiones, asi como a la fusién por absorcién cuando la
sociedad absorbida fuera titular de forma directa o indirecta de todas las acciones o participaciones
de la sociedad absorbente.

2. Cuando la sociedad absotbida fuese titular de forma indirecta de todas las acciones o
participaciones sociales en que se divide el capital de la sociedad absorbente o cuando las sociedades
absorbida y absorbente estén participadas indirectamente por el mismo socio, serd siempre necesario
el informe de expertos y sera exigible, en su caso, el aumento de capital de la sociedad absorbente.
Cuando la fusiéon provoque una disminucion del patrimonio neto de sociedades que no intervienen
en la fusién por la participacién que tienen en la sociedad absorbente o absorbida, la sociedad
absorbente debera compensar a dichas sociedades por el valor razonable de esa participacién.

Articulo 61. Operacién asimilada a la fusién

También constituye una fusion la operacién mediante la cual una sociedad se extingue transmitiendo
en bloque su patrimonio a la sociedad que posee la totalidad de las acciones, participaciones o cuotas
correspondientes a aquélla.

CAPITULO III
De la escision

Seccion 1°. Disposiciones generales

Articulo 62. Clases y requisitos

1. La escision de una sociedad mercantil inscrita podra revestir cualquiera de las siguientes
modalidades:

1.2 Escision total.
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2.% Escision parcial.

3.* Segregacion.

2. Las sociedades beneficiarias de la escision podran ser de un tipo mercantil diferente al de la
sociedad que se escinde.

3. Sélo podra acordarse la escision si las acciones o las aportaciones de los socios a la sociedad
que se escinde se encuentran integramente desembolsadas.

Articulo 63. Escision total

Se entiende por escision total la extinciéon de una sociedad, con divisién de todo su patrimonio en
dos o mas partes, cada una de las cuales se transmite en bloque por sucesion universal a una sociedad
de nueva creacién o es absorbida por una sociedad ya existente, recibiendo los socios un nimero de
acciones, patticipaciones o cuotas de las sociedades beneficiarias proporcional a su respectiva
participacién en la sociedad que se escinde y, en su caso, cuando sea conveniente para ajustar el tipo
de canje, los socios podran recibir, ademas, una compensacion en dinero que no exceda del diez por
ciento del valor nominal de las acciones, de las participaciones o del valor contable de las cuotas
atribuidas.

Articulo 64. Escision parcial

1. Se entiende por escision parcial el traspaso en bloque por sucesion universal de una o varias
partes del patrimonio de una sociedad, cada una de las cuales forme una unidad econémica, a una o
varias sociedades de nueva creacién o ya existentes, recibiendo los socios de la sociedad que se escinde
un numero de acciones, participaciones o cuotas sociales de las sociedades beneficiarias de la escision
proporcional a su respectiva participacién en la sociedad que se escinde y, en su caso, cuando sea
conveniente para ajustar el tipo de canje, los socios podran recibir, ademads, una compensaciéon en
dinero que no exceda del diez por ciento del valor nominal de las acciones, de las participaciones o
del valor contable de las cuotas atribuidas y reduciendo ésta el capital social en la cuantia necesaria.

2. Si la parte del patrimonio que se transmite en bloque estd constituida por una o varias
empresas o establecimientos comerciales, industriales o de servicios, podran ser atribuidas a la
sociedad beneficiaria las deudas contraidas para la organizacién o el funcionamiento de la empresa
que se traspasa.

Articulo 65. Segregacion

Se entiende por segregacién el traspaso en bloque por sucesién universal de una o varias partes del
patrimonio de una sociedad, cada una de las cuales forme una unidad econémica, a una o varias
sociedades, recibiendo a cambio la sociedad segregada acciones, patticipaciones o cuotas de las
sociedades beneficiarias.

Articulo 66. Constitucion de sociedad integramente participada mediante transmision del
patrimonio

Se aplicaran también, en cuanto procedan, las normas de la escisioén a la operacién mediante la cual
una sociedad transmite en bloque su patrimonio a otra sociedad de nueva creacion, recibiendo a
cambio todas las acciones, participaciones o cuotas de socio de la sociedad beneficiaria.
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Seccion 2°. Régimen legal de Ia escision

Articulo 67. Régimen juridico de la escision

La escision se regird por las normas establecidas para la fusién en esta Ley, con las salvedades
contenidas en este Capitulo, entendiendo que las referencias a la sociedad resultante de la fusién
equivalen a referencias a las sociedades beneficiarias de la escision.

Articulo 68. Proyecto de escision

En el proyecto de escisién, ademas de las menciones enumeradas para el proyecto de fusion interna,
se incluiran:

1° En su caso, la atribucién a los socios de la sociedad escindida de acciones, patticipaciones
o cuotas en las sociedades beneficiarias, en la sociedad escindida, o en ambas, y el criterio en
el que se base dicha atribucion.

2° La descripcién precisa del patrimonio activo y pasivo de la sociedad escindida y una
declaracién sobre el modo en que tal patrimonio se repartira entre las sociedades beneficiarias
o seguird en poder de la sociedad escindida en caso de escision parcial o de escisién por
segregacion, incluidas las disposiciones relativas al tratamiento del patrimonio activo o pasivo
no atribuidos expresamente en el proyecto, tales como activos o pasivos desconocidos en la
fecha en que se elabore el proyecto.

Articulo 69. Atribucion de elementos del activo y del pasivo

1. En caso de escisién total, cuando un elemento del activo no se haya atribuido a ninguna
sociedad beneficiaria en el proyecto de escisién y la interpretacion de este no permita decidir sobre el
reparto, se distribuird ese elemento o su contravalor entre todas las sociedades beneficiarias de manera
proporcional al activo atribuido a cada una de ellas en el proyecto de escision.

2. En caso de escisién total, cuando un elemento del pasivo no sea atribuido a alguna sociedad
beneficiaria en el proyecto de escisién y la interpretacion de este no permita decidir sobre su reparto,
responderan solidariamente de ¢l todas las sociedades beneficiarias.

Articulo 70. Atribucién de acciones, participaciones o cuotas a los socios

En los casos de escision total o de escision parcial con pluralidad de sociedades beneficiarias, siempre
que no se atribuyan a los socios de la sociedad que se escinde acciones, participaciones o cuotas de
todas las sociedades beneficiarias, sera necesario el consentimiento individual de los afectados.

Articulo 71. Informe de los administradores sobre el proyecto de escision

En el informe sobre el proyecto de escision que habran de redactar los administradores de las
sociedades participantes en la escision se debera expresar que han sido emitidos los informes sobre
las aportaciones no dinerarias previstos en esta Ley para el caso de que las sociedades beneficiarias
de la escisién sean anénimas o comanditarias por acciones, asi como el Registro Mercantil en que
esos informes estén depositados o vayan a depositarse.

Articulo 72. Informe de expertos independientes

1. Cuando las sociedades que participen en la escision sean anénimas o comanditarias por
acciones, el proyecto de escision deberd someterse al informe de uno o varios expertos
independientes designados por el Registrador mercantil del domicilio de cada una de esas sociedades.
Dicho informe comprendera, ademas, la valoracion del patrimonio no dinerario que se transmita a
cada sociedad.
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2. No obstante lo establecido en el apartado anterior, los administradores de todas las
sociedades que participan en la escision podran solicitar al Registrador mercantil del domicilio de
cualquiera de ellas el nombramiento de uno o varios expertos para la elaboracion de un unico informe.

3. El informe o informes de los expertos no seran necesarios cuando as{ lo acuerden la totalidad
de los socios con derecho de voto y, en su caso, de quienes de acuerdo con la ley o los estatutos
pudieran ejercer legitimamente el derecho de voto, de cada una de las sociedades que participan en la
escision, sin perjuicio de su necesidad en cuanto a la valoracién del patrimonio aportado en relacion
al capital de las sociedades beneficiarias.

Articulo 73. Modificaciones patrimoniales posteriores al proyecto de escision

Los administradores de la sociedad escindida estan obligados a informar a su junta de socios sobre
cualquier modificaciéon importante del patrimonio acaecida entre la fecha de elaboracion del proyecto
de escision y la fecha de reunién de la junta. La misma informacién deberan proporcionar, en los
casos de escision por absorcion, los administradores de las sociedades beneficiatias y éstos a los
administradores de la sociedad escindida, para que, a su vez, informen a su junta de socios.

Articulo 74. Proteccioén de los acreedores y responsabilidad por las obligaciones incumplidas

Sin perjuicio de lo dispuesto en las normas comunes sobre proteccion de acreedores, de las
obligaciones asumidas frente a los acreedores de la sociedad escindida o segregada por una sociedad
beneficiaria que resulten incumplidas, responderan solidariamente todas las sociedades beneficiarias
hasta el importe de los activos netos atribuidos a cada una de ellas y, si subsistiera, la propia sociedad
escindida, hasta el importe de los activos netos que permanezcan en ella.

Articulo 75. Simplificaciéon de requisitos

1. En el caso de escisién por constitucién de nuevas sociedades, si las acciones, participaciones
0, en su caso, cuotas de cada una de las nuevas sociedades se atribuyen a los socios de la sociedad
que se escinde proporcionalmente a los derechos que tenfan en el capital de ésta, no seran necesarios
el informe de los administradores sobre el proyecto de escisiéon ni el informe de expertos
independientes, asi como tampoco el balance de escision.

2. Cuando la escision se lleve a cabo como escisiéon por segregacion con creaciéon de nuevas
sociedades, en el proyecto no se incluira:

1° El tipo de canje de las acciones o participaciones.

2° Las modalidades de entrega de las acciones o participaciones de las sociedades
beneficiarias.

3° La fecha de participacién en las ganancias sociales de las sociedades beneficiarias.

4° La atribucién a los socios de la sociedad segregada de acciones, participaciones o, en su
caso, cuotas de las sociedades beneficiarias.

5° Los derechos conferidos por las sociedades beneficiarias a los socios de la sociedad
segregada que disfruten de derechos especiales.

3. Tampoco sera necesario para la realizacion de la segregacion con creacién de nuevas sociedades:

1° El informe de los administradores.
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2° Elinforme de experto independiente, salvo en lo referente a si el patrimonio aportado por
las sociedades que se extinguen es igual, al menos, al capital de la nueva sociedad o al importe
del aumento del capital de la sociedad beneficiaria.

CAPITULO IV
De la cesion global de activo y pasivo

Seccion 1°. Disposiciones generales

Articulo 76. Cesion global de activo y pasivo

1. Una sociedad inscrita podra transmitir en bloque todo su patrimonio por sucesion universal, a uno
0 a varios socios o terceros, a cambio de una contraprestacion que no podra consistir en acciones,
participaciones o cuotas de socio del cesionario.

2. La sociedad cedente quedara extinguida si la contraprestacion fuese recibida total y directamente
port los socios. En todo caso, la contraprestacion que reciba cada socio debera respetar las normas
aplicables a la cuota de liquidacién.

Articulo 77. Cesion global plural

Cuando la cesién global se realice a dos o mas cesionarios, cada parte del patrimonio que se ceda
habra de constituir una unidad econémica.

Seccion 2°. Régimen legal de Ia cesion global

Articulo 78. Proyecto de cesion global

1. Los administradores de la sociedad habran de redactar y suscribir un proyecto de cesién
global, que contendrd, ademas de las informaciones previstas en las disposiciones comunes, las
siguientes menciones:

1° Los datos de identificacion del cesionario o cesionarios.

2° La fecha a partir de la cual la cesién tendra efectos contables.

3° La informacién sobre la valoracién del activo y pasivo del patrimonio, la designacion vy,
en su caso, el reparto preciso de los elementos del activo y del pasivo que han de transmitirse
a cada cesionario.

4° La contraprestacién que hayan de recibir la sociedad o los socios. Cuando la
contraprestacion se atribuya a los socios, se especificara el criterio en que se funde el reparto.

2. Los administradores deberan presentar para su depésito en el Registro Mercantil un ejemplar
del proyecto de cesién global.

Articulo 79. Informe de los administradores

Los administradores elaboraran un informe explicando y justificando detalladamente el proyecto de
cesién global.
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Articulo 80. Informe de experto independiente

El informe de experto independiente en la cesion global tendra caracter facultativo.

Articulo 81. Acuerdo de cesién global

1. La cesién global habra de ser acordada necesariamente por la junta de socios de la sociedad
cedente, ajustandose estrictamente al proyecto de cesion global, con los requisitos establecidos para
la adopcién del acuerdo de fusion.

2. El acuerdo de cesion global se publicara en el «Boletin Oficial del Registro Mercantil» y en
un diario de gran circulacién en la provincia del domicilio social, con expresion de la identidad del
cesionario o cesionarios. En el anuncio se hara constar el derecho que asiste a los socios y acteedores
de obtener el texto integro del acuerdo adoptado.

3. No serd necesaria la publicacion del acuerdo de cesién global cuando el acuerdo se
comunique individualmente por escrito a todos los socios y acreedores, por un procedimiento que
asegure la recepcidn de aquél en el domicilio que figure en la documentacién de la sociedad.
Asimismo, deberd ponerse a disposicion de los representantes de los trabajadores el proyecto de
cesién global y el informe de los administradores.

Articulo 82. Escritura e inscripcion de la cesion global

1. La cesién global se hara constar en escritura piblica otorgada por la sociedad cedente y por
el cesionario o cesionarios. La escritura recogera el acuerdo de cesion global adoptado por la sociedad
cedente.

2. La eficacia de la cesién global se producira con la inscripcién en el Registro Mercantil de la
sociedad cedente. Si la sociedad se extinguiera como consecuencia de la cesién, se cancelaran sus
asientos registrales.

Articulo 83. Responsabilidad solidaria por las obligaciones incumplidas

1. Sin petjuicio de lo dispuesto en las normas comunes sobre protecciéon de acreedores, de las
obligaciones asumidas por un cesionario que resulten incumplidas responderan solidariamente los
demas cesionarios, hasta el limite del activo neto atribuido a cada uno de ellos en la cesién; y, segin
los casos, los socios hasta el limite de lo que hubieran recibido como contraprestacién por la cesion,
o la propia sociedad que no se hubiera extinguido, hasta el importe de los activos netos que
permanezcan en ella.

2. La responsabilidad solidaria de los cesionarios y los socios prescribird a los cinco afios.

TITULO 111
DE LAS MODIFICACIONES ESTRUCTURALES TRANSFRONTERIZAS
INTRAEUROPEAS

CAPITULOI
Ambito de aplicacion

Articulo 84. Modificaciones estructurales incluidas

1. El presente titulo se aplicard a las siguientes modificaciones estructurales:
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1° Las transformaciones de sociedades de capital, constituidas de conformidad con el
Derecho de un Estado miembro del Espacio Econémico Europeo y cuyo domicilio social,
administracion central o centro de actividad principal se encuentre dentro de dicho Espacio,
en sociedades de capital sujetas al Derecho espafiol y las transformaciones de estas ultimas
en sociedades de capital sujetas al Derecho de un Estado miembro del Espacio Econémico
Europeo.

2° Las fusiones, escisiones y cesiones globales de activo y pasivo de sociedades de
capital constituidas de conformidad con el Derecho de un Estado miembro del Espacio
Econémico Europeo y cuyo domicilio social, administraciéon central o centro de actividad
principal se encuentre dentro de dicho Espacio cuando, interviniendo al menos dos de ellas
sujetas a la legislacion de Estados miembros diferentes, una de ellas esté sujeta a la legislacion
espafiola.

2. Las sociedades de capital sujetas a la legislacion espafiola a las que se aplica el presente Titulo
son las sociedades an6énimas, comanditarias por acciones y de responsabilidad limitada.

3. Salvo que el presente Titulo disponga lo contrario, las sociedades espafiolas que participen
en una modificacién transfronteriza cumplirdan con los requisitos y tramites previstos para las
modificaciones estructurales internas y lo previsto en las disposiciones que siguen.

Articulo 85. Exclusiones

El presente Titulo no se aplicara a las modificaciones estructurales en las que participen una o varias
sociedades cuyo objeto sea la inversién colectiva de capitales obtenidos del publico, que funcione
segin el principio de reparto de riesgos.

Articulo 86. Ley aplicable

1. En las fusiones, escisiones y cesiones globales se tendran en cuenta las respectivas leyes
personales de las sociedades participantes y en las transformaciones, la ley personal anterior y
posterior de la sociedad que se transforma, todo ello sin petjuicio del régimen aplicable a las
sociedades anénimas europeas.

2. En lo sucesivo se entenderd por “Estado miembro de origen” el Estado a cuya ley estd sujeta
la sociedad participante antes de la transformacion, fusién, escisién o cesién global y por “Estado
miembro de destino” el Estado a cuya ley queda sometida la sociedad resultante de la transformacién
o de la fusién, o la sociedad o sociedades beneficiarias en el caso de escisién o cesién global.

CAPITULO II
Disposiciones generales

Seccion 1°. Del proyecto y proteccion de socios, acreedores y trabajadores
Articulo 87. Proyecto de modificacion estructural

Los administradores de la sociedad o sociedades espafiolas que realicen o participen en una
modificacién estructural deberan elaborar un proyecto que contendrd, al menos, las mismas
menciones que para las modificaciones estructurales internas que corresponda y, en su caso, la
informacién sobre los procedimientos por los que se determinan los regimenes de participacién de
los trabajadores en la definicién de sus derechos a la participacion en la sociedad o sociedades
resultantes.
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Articulo 88. Informe del 6rgano de administraciéon

En la seccion del informe del 6rgano de administracion destinada a los trabajadores se explicara, en
particular, lo siguiente:

1° Las consecuencias de la operacién para las relaciones laborales, asi como, en su caso,
cualquier medida destinada a preservar dichas relaciones;

2° Cualquier cambio sustancial en las condiciones de empleo aplicables o en la ubicacion de
los centros de actividad de la sociedad;

3° El modo en que los factores contemplados en los apartados 1 y 2 afectan a las filiales de
la sociedad.

Articulo 89. Proteccién de los socios

Los socios de las sociedades espafiolas participantes en una modificacién estructural que, como
consecuencia de esa modificacion, vayan a quedar sometidos a una ley extranjera, tendran derecho a
enajenar sus acciones o participaciones a la sociedad a la que pertenezcan o a los socios o terceros
que esta proponga a cambio de una compensacion en efectivo adecuada, siempre que hayan votado
en contra de la aprobacién del correspondiente proyecto. Este mismo derecho corresponde a los
titulares de acciones o participaciones sin voto.

Articulo 90. Proteccion de los acreedores

1. Si al tiempo de emitirse el certificado previo por el Registrador Mercantil algin acreedor de
cualquier sociedad espafiola participante en una modificacién estructural transfronteriza hubiera
manifestado su disconformidad con las garantias y, en su caso, hubiera presentado demanda judicial,
se dejard constancia de ello en el certificado previo.

2. Los derechos de los acreedores se entenderan sin perjuicio de la aplicacién del régimen
propio de las obligaciones pecuniarias o no pecuniarias debidas a organismos publicos.

Articulo 91. Informacion, consulta y participacion de los trabajadores

1. Cuando la sociedad o sociedades resultantes de la modificacion estructural tengan su
domicilio social en Espafia, los derechos de implicacién de los trabajadores se definiran con arreglo
a la legislacion laboral espafiola. En particular, los derechos de participacion de los trabajadores en
la sociedad o sociedades se definiran con atreglo a lo dispuesto en la Ley 31/2006, de 18 de octubre.

2. Cuando al menos una de las sociedades que participan en la modificacién estructural esté
gestionada en régimen de participacién de los trabajadores y la sociedad o sociedades resultantes de
la modificacién estructural se rijan por dicho sistema, dicha sociedad o sociedades deberan adoptar
una forma juridica que permita el ejercicio de los derechos de participacion.

3. A efectos de esta Ley, los conceptos de implicacién y de participacién de los trabajadores
serdn los establecidos en la Ley 31/20006, de 18 de octubre.

4. Los derechos de informacién y consulta de los trabajadores de la sociedad o sociedades
resultantes de la modificacion estructural que presten sus servicios en centros de trabajo situados en
Espafa, se regiran por la legislacién laboral espafiola, al margen del lugar donde dicha sociedad o
sociedades tengan su domicilio social.

Articulo 92. Publicidad preparatoria y complementaria

1. La publicidad preparatoria del acuerdo de modificacion estructural transfronteriza se hara de
conformidad con las disposiciones aplicables a las modificaciones internas, si bien la sociedad o
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sociedades participantes deberan, en todo caso, presentar en el registro correspondiente, la
informacién que se sefiala a continuacién.

2. La sociedad que se transforma, escinde, participa como cedente en una cesién global o cada
una de las sociedades participantes en una fusion presentaran en sus respectivos registros, al menos
un mes antes de la fecha de la junta general que deba aprobar el proyecto de modificacién estructural,
la siguiente informacion:

1° Forma juridica, la razén social y el domicilio social de:

a) la sociedad que se transforma en su Estado de origen, asi como la forma, razén y
domicilio propuestos para la sociedad transformada en el Estado miembro de
destino;

cada una de las sociedades que se fusionan, asi como la forma, razén y domicilio
b) cad del iedad fusi , asf como la forma, razén y domicili
propuestos para cualquier sociedad de nueva creacion;

¢) la sociedad escindida, asf como la forma, razén y domicilio propuestos para la
nueva sociedad o sociedades resultantes o beneficiarias de la escision;

d) la sociedad cedente, asi como la forma, razén y domicilio de la sociedad o
sociedades cesionarias.

2° El registro de la sociedad que se transforma, escinde, participa como cedente o de
cada una de las sociedades que participan en la fusién, asi como su nimero de inscripcién en
ese registro.

3° Una indicacién de las medidas tomadas para el ejercicio de los derechos de los
acreedores, trabajadores y socios.

4° Los detalles del sitio web en el que podrad obtenerse en linea y gratuitamente el
proyecto de modificacién estructural, la publicidad preparatoria del acuerdo, asi como
informacién completa sobre las medidas a que se refiere el inciso 3° del presente apartado.

2. El registro del Estado miembro de origen, en los casos de transformacion, escisién, cesion
global y de cada una de las sociedades participantes en los casos de fusion, pondra a disposicion del
publico la informacién mencionada en el parrafo primero, incisos 1° a 4°.

Seccion 2°. De Ia impugnacion, formalizacion e inscripcion de las modificaciones
estructurales

Articulo 93. Impugnacién del acuerdo

No constituiran por si solos, individual o conjuntamente, motivos de impugnacién del acuerdo de
modificacion estructural, los siguientes:

1° La fijacién de forma inadecuada de la compensacién en efectivo ofrecida en el proyecto
por la enajenacién de las acciones o participaciones de los socios; o

2° El incumplimiento de los requisitos legales en la informacién facilitada sobre dicha
compensacion en efectivo.

Articulo 94. Certificado previo a la modificacion estructural

1. Cortresponde al Registrador mercantil del domicilio social de la sociedad espafiola que va a
realizar o participar en una operacion en la que Espana sea el Estado de origen, controlar la legalidad
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de la operacion en lo que atafie a las partes del procedimiento que estén sujetas al Derecho espafiol y
expedir un certificado previo que acredite que se han cumplido todas las condiciones exigidas y que
se han cumplimentado correctamente todos los procedimientos y formalidades necesarias.

2. La solicitud por parte de la sociedad para obtener el certificado previo se acompafiara de la
escritura de elevacion a publico del acuerdo de modificacion estructural adoptado por la junta general,

a la que se unird la siguiente documentacion:
1° El proyecto de modificacién estructural.

2° El informe del 6rgano de administracién, en su caso, y la opinién de los
representantes de los trabajadores si se hubiera recibido.

3° El informe de experto independiente.

4° Las observaciones presentadas, en su caso, por socios, acreedores o representantes

de los trabajadores.

5° La declaracion sobre la situacion financiera de la sociedad, cuando se hubiera
emitido.
6° La aprobacién, en su caso, del socio o socios afectados por un aumento de sus

obligaciones econémicas.

3. Ademas, la solicitud debera contener informacion sobre los siguientes extremos:

1° El nimero de trabajadores de la sociedad en el momento de la elaboracién del

proyecto de la operacion.
2° La existencia de filiales y su respectiva ubicacion geografica.

3° El cumplimiento de las obligaciones pecuniarias o no pecuniarias debidas por la

sociedad a organismos publicos.

4° El inicio, en su caso, de los procedimientos relativos a la determinacién de los

derechos de participacion de los trabajadores.

4. La solicitud de la sociedad y la escritura de elevacién a publico del acuerdo de modificacién
estructural adoptado por la junta general podrin presentarse electrénicamente en el Registro
Mercantil del domicilio social de la sociedad. El Registrador efectuara el control de legalidad y se

pronunciara sobre el certificado previo en el plazo de tres meses.

5. Sila modificacion proyectada cumple todas las condiciones exigidas y se han observado todos
los procedimientos y formalidades necesarias, el Registrador Mercantil expedira el certificado y lo
notificara a la sociedad, haciéndolo constar en la hoja de ésta. En caso contrario, el Registrador no
expedira el certificado previo, informara a la sociedad de los motivos de su decisién y le ofrecera la
oportunidad de subsanar los defectos observados en un plazo no supetior a 30 dias. De no producirse

la subsanacién en dicho plazo, el Registrador denegara el certificado previo.
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Articulo 95. Control de legalidad en caso de sospecha de abuso o fraude

1. Excepcionalmente, el plazo inicial de tres meses se ampliard por un maximo de tres meses
mas si a resultas de la documentacién e informacién presentadas el Registrador Mercantil tuviera
sospechas fundadas de que la operacion sometida se realiza con fines abusivos o fraudulentos, que
tengan por objeto o produzcan el efecto de eludir el Derecho de la Unién o el Derecho espafiol, o
sirva a fines delictivos.

2. El Registrador podra, en funciéon del motivo de su sospecha:

1° Requerir a la sociedad informacién adicional que considere necesaria, que podra
incluir, entre otras cuestiones, la finalidad de la operacién, el sector, la inversién, la
facturacion neta y las pérdidas y ganancias, la composicion del balance, el lugar donde
quedaran situados las actividades econémicas de la sociedad, el centro de administracién
efectiva, la residencia fiscal, el lugar de trabajo de sus empleados, los activos y su ubicacion,
o los titulares reales de la sociedad.

2° Solicitar al organismo o entidad publica que corresponda la informacién adicional
que considere necesaria, en particular sobre el estado de cumplimiento por la sociedad de sus
obligaciones en el area de competencia de dicho organismo o entidad. A estos efectos, el
Registrador estara autorizado para recabar, en tiempo util, dicha informacién de las
autoridades del ambito tributario, econémico, social o penal. También podra solicitar
informacién, en su caso, a las autoridades competentes del Estado de destino, cuyo Derecho
regira la sociedad resultante de la operacion.

3. El Registrador Mercantil llevard a cabo una valoracién global de la informacién y
documentacién que haya recibido conforme a los procedimientos previstos en esta seccién. A estos
efectos el Registrador Mercantil podra acudir a un experto independiente, cuyo coste correrd a cargo
de la sociedad solicitante.

4. Cuando, debido a la complejidad de la operacién, no sea posible realizar la valoracién en los
plazos establecidos en los apartados anteriores, el Registrador Mercantil notificara a la sociedad los
motivos de cualquier retraso antes del vencimiento de dichos plazos.

5. Si de esa valoracion global resultara de manera clara que la operacién se lleva a cabo con
fines abusivos o fraudulentos o con intencién delictiva, el Registrador Mercantil denegara el
certificado previo e informara a la sociedad de los motivos de su decisién. En otro caso, expedira el
certificado y lo notificara a la sociedad.

Articulo 96. Recursos y vigencia del certificado previo

1. La denegacién por el Registrador Mercantil del certificado previo agotara la via administrativa
y podra ser recurrida por la sociedad ante el Juzgado de lo Mercantil del domicilio social en el plazo
maximo de dos meses desde su notificacion, conforme a los tramites previstos en la Ley de
Enjuiciamiento Civil para el juicio verbal.

2. El plazo de vigencia del certificado previo serda de seis meses, prorrogable por causa
justificada a juicio del Registrador Mercantil por seis meses mas.
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Articulo 97. Transmision del certificado previo

1. El certificado previo se compartira con la autoridad que el Estado miembro de destino haya
designado como competente para el control de legalidad de la operacion, a través del sistema de
interconexion de registros. El acceso al certificado sera gratuito para dicha autoridad, asi como para

los registros.

2. En todo caso, el certificado previo estara disponible al publico a través del sistema de

interconexion de registros.
Articulo 98. Control de la legalidad de la operacion cuando Espafia sea el Estado de destino

1. Cuando la sociedad resultante de la operacion quede sujeta al Derecho espafiol, el Registrador
Mercantil controlara, antes de proceder a su inscripcién, la legalidad de la operacion en lo relativo a
la realizacion de la modificacién estructural y a la constitucion de la nueva sociedad o sociedades o

de las modificaciones de la sociedad absorbente.

2. También verificard que las disposiciones sobre la participacién de los trabajadores se hayan
establecido de conformidad con lo previsto en esta Ley.

3. A estos efectos, la sociedad que se transforma, cada una de las sociedades que se fusionan o la
sociedad que se escinde debera presentar:

1° El certificado previo.

2° El proyecto de modificacién estructural aprobado por la junta general, salvo que su

acuerdo no fuera exigible.

3° Informacién, en su caso, sobre las medidas adoptadas en relacién con la

participacion de los trabajadores.

4. La solicitud, informacién y documentacién previstas en este articulo podran presentarse por
la sociedad que se transforma, fusiona o escinde electronicamente, sin necesidad de comparecencia

fisica ante el Registrador Mercantil.

5. El Registrador Mercantil procedera a la inscripcién de la operacién de modificacién
estructural una vez que compruebe que se han cumplido debidamente todas las condiciones exigidas
y se han cumplimentado correctamente los tramites necesatios.

6. El Registrador Mercantil aceptard el certificado previo como prueba concluyente de la
correcta cumplimentacién de los procedimientos y formalidades exigidas en el Estado miembro de

origen.

Articulo 99. Registro e inscripcion de la operacion

1. Si Espafia fuera el Estado de destino de la operacion, se hara constar en el Registro Mercantil,
en la hoja abierta a la sociedad espafiola resultante, la fecha de su inscripcion y el hecho de que esta
inscripcion resulta de una transformacion, fusion o escision. También se hara constar en esa hoja el
numero de registro o inscripcion, la razén social y la forma juridica que tenfan la sociedad o sociedades

participantes en su Hstado de origen antes de la operacion.
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El Registrador notificara al registro del Estado o Estados miembros de origen, a través del

sistema de interconexioén de registros, que la operacion de transformacién, fusion o escision ha

surtido efecto.

3.

Si Espafa fuera el Estado o uno de los Estados de origen de la operacién, se hard constar en

el Registro Mercantil, en la hoja abierta a la sociedad espafiola que participa en esa operacion, la fecha

de cancelacién o modificacion de sus asientos registrales y el hecho de que esta cancelaciéon o

modificacién es resultado de una transformacion, fusioén o escision. También se hard constar en esa

hoja el nimero de registro o inscripcion, la razén social y la forma juridica que tenga la sociedad

resultante de la operacién en su Estado de destino.

4.

5.

Procedera la cancelacion de los asientos registrales de la sociedad espafola:

1° En el caso de transformacién o fusiéon, inmediatamente después de la recepcion de
la notificacién por el registro del Estado miembro de destino o de la sociedad resultante de

la fusién, de que la transformacion o la fusién han surtido efecto; o

2° en el caso de escisiéon total, inmediatamente después de la recepciéon de la
notificacién de que se ha registrado la sociedad o sociedades beneficiarias en el o los Registros

de sus respectivos Estados miembros.

El Registro Mercantil pondra a disposicién del publico y hard accesible la informacién a que

se refieren los apartados anteriores a través del sistema de interconexion de registros.

CAPITULO III
Disposiciones especiales

Seccion 1° De las transformaciones transfronterizas

Articulo 100. Concepto

1. En virtud de una transformacion transfronteriza:

1° Una sociedad de capital espafiola, sin ser disuelta ni liquidada y conservando su
personalidad juridica, se convierte en una sociedad de capital del Estado miembro de destino,
trasladando al menos su domicilio social a dicho Estado.

2° Una sociedad de capital inscrita en otro Estado miembro de origen, sin ser disuelta ni
liquidada y, conservando su personalidad juridica, se convierte en una sociedad de capital
espafiola, trasladando al menos su domicilio social a Espafia.

2. Alos efectos de esta seccion se entendera:

1° Por Estado miembro de origen, el Estado miembro en el que la sociedad estuviera inscrita
con anterioridad a la transformacion.

2° Por Estado miembro de destino, el Estado miembro en el que se inscriba la sociedad
transformada como resultado de la transformacion.

3° Por sociedad transformada, la sociedad constituida en el Estado miembro de destino
como resultado de la transformacién.
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Articulo 101. Ley aplicable y formalidades

Los procedimientos y formalidades que deban cumplirse en relacién con la transformacion con el fin
de obtener el certificado previo a la transformacién se regiran por el Derecho del Estado miembro
de origen, mientras que los procedimientos y formalidades que deban cumplirse tras la recepcion de
dicho certificado para concluir la operacion se regiran por el Derecho del Estado miembro de destino.

Articulo 102. Proyecto de transformacion

El proyecto contendrd, ademas de las menciones enumeradas en las disposiciones comunes, las
siguientes:

1° La forma juridica, razén social y domicilio social propuestos para la sociedad transformada
en el Estado de destino.

2° La escritura de constituciéon de la sociedad en el Estado de destino, en su caso, y los
estatutos sociales si fueran objeto de un acto separado.

3° Cualquier tipo de incentivo o subvencion recibido, en su caso, por la sociedad en Espafia
en los dltimos cinco afios.

Articulo 103. Proteccion de los acreedores en las transformaciones

1. Durante los dos afios posteriores a que la transformacién haya surtido efecto, los acreedores
cuyos créditos hayan nacido con anterioridad a la publicacién del proyecto de transformacién podran
continuar demandando a la sociedad ante los tribunales del domicilio social que ésta mantenia en el
Estado de origen.

2. La disposicién anterior se afiade a las reglas vigentes sobre competencia judicial de la Unién
Europea y del Derecho espafiol. Los acuerdos que atribuyan competencia judicial exclusiva y los
convenios arbitrales prevaleceran en los términos previstos en sus respectivas regulaciones.

Articulo 104. Fecha y efectos de la transformacion

1. La transformacién tendra efectos a partir de la inscripcién de la operacién en el Registro
mercantil correspondiente cuando sea Espafia el Estado de destino de la sociedad transformada. En
el caso de que el Estado miembro de destino sea otro se estard a lo dispuesto en su legislacién.

2. Como consecuencia de la transformacion:

1° La totalidad del patrimonio activo y pasivo de la sociedad que se transforma,
incluidos todos los contratos, créditos, derechos y obligaciones, pasara a setlo de la sociedad
transformada.

2° Los socios de la sociedad seguiran siendo socios de la sociedad transformada, a
menos que hayan enajenado sus acciones o participaciones en ejercicio del correspondiente
derecho de enajenacién previsto por la realizacion de la operacion.

3° Los derechos y obligaciones de la sociedad que se transforma derivados de contratos
de trabajo o de relaciones laborales existentes en la fecha en la que surta efecto la
transformacioén quedaran atribuidos a la sociedad transformada.

Seccion 2°, De las fusiones
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Articulo 105. Condiciones relativas a las fusiones

1. Las sociedades participantes en una fusién cumpliran con las disposiciones y tramites de la
legislacién nacional a la que estén sujetas, incluyendo los relativos al proceso de toma de decisiones
sobre la fusién y la proteccion de los trabajadores en lo que respecta a sus derechos distintos de los
de participacion.

2. El hecho de que la legislacion de, al menos, uno de los Estados afectados permita que la
compensacion en efectivo, que forma parte del tipo de canje, supere el diez por ciento del valor
nominal o, en su defecto, del valor contable de las acciones o participaciones que se canjeen, no sera
obstaculo para la realizacién de una fusion.

3. Las normas que permiten al Gobierno espafiol imponer condiciones por razones de interés
publico a una fusién interna seran también de aplicacion a las fusiones en las que, al menos, una de
las sociedades que se fusionan esté sujeta a la ley espafiola.

Articulo 106. Proyecto comun de fusion

Las sociedades que se fusionen redactaran un proyecto comun de fusién transfronteriza. El proyecto
contendra las menciones enumeradas para las fusiones internas, asi como las previstas en las
disposiciones generales del Capitulo 1I de este Titulo.

Articulo 107. Informe del 6rgano de administracion

El informe de los administradores sobre la fusiéon explicard, de manera especial, los derechos e
instrumentos de proteccién de los socios relativos a la enajenacién de sus acciones o participaciones
y a la relacién de canje.

Articulo 108. Informe de experto independiente

1. El experto estara facultado para obtener de las sociedades que participen en la fusiéon
transfronteriza toda la informacién necesaria para cumplir con su labor pericial.

2. Como alternativa a la designaciéon de expertos que operen por cuenta de cada una de las
sociedades que se fusionen, uno o mas expertos independientes, previa peticién conjunta de dichas
sociedades, podran ser designados o autorizados por la correspondiente autoridad judicial o
administrativa del Estado miembro del que dependa alguna de las sociedades que se fusionen o la
sociedad resultante, para redactar un informe escrito unico destinado a la totalidad de los socios.

Articulo 109. Proteccion de los socios en la relaciéon de canje
1. Los socios de las sociedades espafiolas que se fusionen que no tengan o no hayan ejercitado
el derecho a enajenar sus acciones o patticipaciones, pero consideren que la relaciéon de canje

establecida en el proyecto no es adecuada, pueden impugnarla y reclamar un pago en efectivo.

2. HEste derecho se ejercitard conforme al procedimiento y con los efectos previstos para la
proteccién de socios respecto de la relacion de canje en las fusiones internas.

Articulo 110. Proteccion de acreedores

Los acreedores de las sociedades que participen en la fusiéon gozaran de la proteccion aplicable a las
fusiones internas.
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Articulo 111. Fusiones especiales
Seran aplicables las reglas sobre las fusiones especiales internas con las siguientes especialidades:

1. El proyecto comun de fusién debera contener informacién sobre la valoracién del activo y pasivo
transferido a la sociedad resultante de la transformacion transfronteriza y las fechas de las cuentas de
las sociedades que se fusionan utilizadas para establecer las condiciones en que se realiza la fusién
transfronteriza.

2. Cuando la sociedad absorbente espafiola fuera titular directa del noventa por ciento o mas, pero
no de la totalidad del capital de la sociedad o sociedades absorbidas, no seran necesarios los informes
de administradores y de expertos sobre el proyecto de fusién ni la celebracién de la junta general,
salvo que lo exijan socios que representen al menos el 1% del capital social. La misma regla sera
aplicable cuando la sociedad o alguna de las sociedades absorbidas sea espafiola.

Articulo 112. Fecha y efectos de la fusién

1. Cuando la sociedad resultante de la fusién sea espafiola la operacién surtird efectos a partir
de la inscripcion en el Registro mercantil. En otro caso se estara a lo dispuesto en la legislacion del
Estado de la sociedad resultante.

2. Si ademds de la sociedad resultante de la fusién también fuera espafiola alguna de las
sociedades que se extinguen, la legalidad del procedimiento de fusién en relacién con la misma se
realizara por el Registrador mercantil del domicilio de la sociedad resultante de la fusién, siendo
suficiente que en el titulo presentado al Registro conste, debidamente acreditada por el Registrador
del domicilio de la sociedad que se extingue, la inexistencia de obstaculos registrales para la fusién
pretendida.

3. La fusién producira los siguientes efectos:

1° La transmision a la sociedad resultante de la totalidad del patrimonio de la sociedad
o sociedades que se extinguen, incluidos los contratos, créditos, derechos y obligaciones.

2° Los socios de la sociedad o sociedades que se extinguen devendrdn socios de la
sociedad resultante.

3° La extincién de la sociedad o sociedades absorbidas o fusionadas.

4. Cuando la legislaciéon de los Estados miembros imponga tramites especiales para que la
transmisién de determinados bienes, derechos y obligaciones sea oponible a terceros, dichos tramites
se aplicaran y seran cumplidos por la sociedad resultante de la fusién.

Seccion 3°. De las escisiones con creacion de nuevas sociedades
Articulo 113. Ley aplicable y formalidades

1. Los procedimientos y formalidades que deban cumplirse en relacién con la escision para la
obtencién del certificado previo se regiran por el Derecho del Estado miembro de la sociedad
escindida.

2. Los procedimientos y formalidades que deban cumplirse tras la recepcién de dicho

certificado para la conclusion de la operacion se regiran por el Derecho de los Estados miembros de
las sociedades beneficiarias.
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Articulo 114. Proyecto de escision

La sociedad escindida redactara un proyecto de escision transfronteriza. El proyecto contendra las
menciones enumeradas para las escisiones internas en favor de sociedades de nueva creacién, asi
como las previstas en las disposiciones generales del Capitulo 1I de este Titulo.

Articulo 115. Informe de administradores y experto independiente
El informe de los administradores de la sociedad escindida espafiola sobre la escision y el informe de
experto independiente se elaboraran conforme a lo previsto para las escisiones internas.

Articulo 116. Proteccion de los socios en la relacion de canje

1. Los socios de la sociedad espafiola escindida que no tengan o no hubieran ejercitado el
derecho a enajenar sus acciones o participaciones, pero consideren que la relacién de canje establecida
en el proyecto no es adecuada, pueden impugnarla y reclamar un pago en efectivo.

2. Este derecho se ejercitard conforme al procedimiento y con los efectos previstos para la
proteccion de socios respecto de la relacién de canje en las escisiones internas.

Articulo 117. Proteccion de los acreedores en las escisiones

Los acreedores de las sociedades que participen en la escision gozaran de la proteccion aplicable a las
escisiones internas.

Articulo 118. Simplificacion de formalidades en la segregacion
Cuando la escisién se lleve a cabo como escision por segregacion, en el proyecto no se incluira:

1° Los detalles de la oferta de compensacién en efectivo de los socios.

2° La oferta a los socios de la sociedad segregada del derecho a enajenar sus acciones o
participaciones ni a impugnar la relacién de canje.

Articulo 119. Fecha y efectos de la escision

1. Cuando la sociedad escindida sea espafiola, la operacién surtira efecto con la inscripcién de
la escision en el Registro Mercantil correspondiente a esta sociedad, lo que no podra tener lugar antes
de que el registro del Estado miembro de la sociedad beneficiaria notifique al Registro de la sociedad
escindida, mediante el sistema de interconexién de registros, que la sociedad beneficiaria ha sido ya
inscrita. La misma regla se aplicara cuando haya mas de una sociedad beneficiaria. Una vez registrada
la escision, el Registro Mercantil de la sociedad escindida lo notificara por el mismo sistema al registro
o registros de las sociedades beneficiarias. Si la sociedad escindida se extinguiera como consecuencia
de la escision, se cancelaran sus asientos registrales.

2. Cuando la sociedad escindida no sea espafiola, la operacion surtira efecto conforme a lo

dispuesto en la legislacién del Estado de la sociedad escindida.

3. La escision total producira los siguientes efectos:

1° La transmisién a las sociedades beneficiarias conforme al reparto especificado en el
proyecto de la totalidad del patrimonio activo y pasivo de la sociedad escindida, incluidos
todos los contratos, créditos, derechos y obligaciones.
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2°La conversion de los socios de la sociedad escindida en socios de las sociedades
beneficiarias conforme al reparto de acciones o participaciones especificado en el proyecto,
a menos que hayan enajenado sus acciones o participaciones.

3° La transmision a las respectivas sociedades beneficiarias de los derechos y obligaciones de
la sociedad escindida derivados de contratos de trabajo o de relaciones laborales y existentes
en la fecha en que surta efecto la escision.

4° Ia extincion de la sociedad escindida.

4. La escision parcial producira los siguientes efectos:

6.

1° La transmision a la sociedad o sociedades beneficiarias de una parte del patrimonio activo
y pasivo de la sociedad escindida, incluidos todos los contratos, créditos, derechos y
obligaciones, permaneciendo la parte restante en la sociedad escindida conforme al reparto
especificado en el proyecto.

2° La conversion de al menos algunos de los socios de la sociedad escindida en socios de la
sociedad o sociedades beneficiatias, permaneciendo al menos algunos de ellos en la sociedad
escindida o la conversién en socios de ambas conforme al reparto de acciones o
participaciones especificado en el proyecto, salvo que dichos socios hayan enajenado sus
acciones o participaciones.

3° La transmision a las sociedades beneficiarias respectivas de los derechos y obligaciones de
la sociedad escindida derivados de contratos de trabajo o de relaciones laborales y existentes
en la fecha en que surta efecto la escision, atribuidos a la sociedad o sociedades beneficiarias
de conformidad con el proyecto.

La escisién por segregacion producira los siguientes efectos:

1° La transmisién a la sociedad o sociedades beneficiarias de parte del patrimonio activo y
pasivo de la sociedad escindida, incluidos todos los contratos, créditos, derechos y
obligaciones, permaneciendo la parte restante en la sociedad escindida conforme al reparto
especificado en el proyecto.

2° La atribucién a la sociedad escindida de las acciones o participaciones de la sociedad o
sociedades beneficiarias.

3° La transmisién a la sociedad o sociedades beneficiarias de los derechos y obligaciones de
la sociedad escindida derivados de contratos de trabajo o de relaciones laborales y existentes
en la fecha en que surta efecto la escision, atribuidos a la sociedad o sociedades beneficiarias
de conformidad con el proyecto.

Cuando la legislacion de los Estados miembros imponga en el caso de escision, tramites

especiales para que la transmisién de determinados bienes, derechos y obligaciones de la sociedad

escindida sea oponible a terceros, dichos tramites se aplicaran y seran cumplidos por las sociedades
escindida o beneficiaria segin corresponda.

Seccion 4% De las escisiones con sociedades existentes

Articulo 120. Escision con sociedades beneficiarias ya existentes: regla general

1.

Las escisiones, cuando las sociedades beneficiarias fueran sociedades ya existentes, se regiran

por las normas de la escision con sociedades de nueva creacion, con las siguientes especialidades:
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1° Se elaborara un proyecto comun de escision, que deberd ser aprobado por todas las
sociedades participantes en la operacion de escision.

2° Cuando la sociedad beneficiaria sea espafiola, también se requerird informe de sus
administradores e informe pericial independiente.

3° Las reglas sobre proteccién de socios en la relaciéon de canje y proteccién de acreedores
seran también aplicables a los socios y acreedores de la sociedad beneficiaria espafiola.

4° No son aplicables las reglas sobre simplificacién de requisitos en la segregacion.

2. La responsabilidad legal de todas las sociedades participantes frente a los acreedores de la
sociedad escindida al tiempo de la escision se regira por la ley personal de esta sociedad.

Articulo 121. Control de legalidad cuando Espafia sea el Estado de destino

1. El Registrador Mercantil controlara en especial que las sociedades que patticipan en la
escision hayan aprobado el proyecto comun de escision en los mismos términos.

2. En cuanto a la documentaciéon que debe presentarse al Registro Mercantil de la sociedad
beneficiaria espafiola el certificado previo se podra sustituir, cuando su emisiéon no esté contemplada
en el Estado miembro de la sociedad escindida para operaciones con sociedades beneficiarias
existentes, por un certificado que acredite la legalidad de la operacién y que se han cumplimentado
todos los procedimientos y formalidades exigidas para la escisioén en ese Estado.

Seccion 5°. De las cesiones globales de activo y pasivo
Articulo 122. Concepto

1. Se entendera por cesién global de activo y pasivo la operacién por la que la sociedad cedente,
transmite en bloque todo su patrimonio por sucesiéon universal a una o varias sociedades cesionarias,
a cambio de una contraprestacién en dinero u otros activos distintos de las acciones o participaciones
de la cesionatria o cesionarias.

2. Sila cesion global se hiciera a una cesionaria persona fisica, se estara a lo dispuesto en su ley

personal, aplicaindose las reglas que siguen en lo que corresponda.
Articulo 123. Ley aplicable

1. La cesién global de activo y pasivo solo serd posible cuando esta operacién esté admitida por

las leyes personales de la sociedad cedente y de la sociedad o sociedades cesionarias.

2. La ley de la sociedad cedente regira la cesién global en lo que respecta a su aprobacién por
esta sociedad, a los derechos de sus socios, acreedores y trabajadores, y a la transmision por sucesién
universal de la totalidad de su activo y pasivo. La ley de la sociedad cesionaria regira la cesion global
en lo que respecta a su aprobacién por esta sociedad, a los tramites y requisitos para concluir la

operacion.

3. La responsabilidad legal de todas las sociedades participantes frente a los acreedores de la
sociedad cedente se regira por la ley personal de esta sociedad.
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Articulo 124. Proyecto de cesion global

Las sociedades participantes elaboraran un proyecto comun de cesion global trasfronteriza, que
debera ser aprobada por cada una de ellas, y que contendrd las menciones requeridas en la cesion
global interna y, en su caso, la informacién sobre el régimen de participacién de los trabajadores en
la sociedad o sociedades cesionarias.

Articulo 125. Informe de administradores y experto independiente

El informe de los administradores de la sociedad cedente o cesionaria espafiola sobre la cesién global
y, en su caso, el informe de experto independiente, se ajustaran a las especialidades de esta operacion

Articulo 126. Proteccion de los socios
No seran aplicables a las cesiones globales de activo y pasivo de sociedades espafiolas las disposiciones

generales sobre proteccién de los socios mediante el derecho de enajenacién de sus acciones o
participaciones.

Articulo 127. Proteccion de los acreedores

Los acreedores de las sociedades que participen en la cesién global gozaran de la proteccién aplicable
a las cesiones globales internas.

Articulo 128. Certificado previo y control de legalidad

Sila sociedad cedente es espafiola, serd necesaria la obtencién de un certificado previo del Registro
Mercantil en los términos previstos para las escisiones, que se ajustard a las especialidades indicadas

en esta seccion.
Articulo 129. Fecha y efectos de la cesion global

1. Cuando la sociedad cedente sea espafiola, la operacion surtird efecto con la inscripcion de la
cesion en el Registro Mercantil correspondiente a esta sociedad. Una vez inscrita la cesion, el Registro
Mercantil de la sociedad cedente lo notificard al registro o registros de las sociedades cesionarias. Sila

sociedad cedente se extinguiera como consecuencia de la cesion, se cancelaran sus asientos registrales.

2. Cuando la sociedad cedente no sea espafiola, la operacién surtird efecto conforme a lo

dispuesto en la legislacién del Estado de dicha sociedad.

3. La cesion global de activo y pasivo producira los siguientes efectos:

1° La transmision al cesionario o a los cesionarios de la totalidad del patrimonio activo y
pasivo de la sociedad cedente, incluidos todos los contratos, créditos, derechos y
obligaciones.

2° La transmisién al cesionario o a los cesionarios de los derechos y obligaciones de la
sociedad cedente derivados de contratos de trabajo o de relaciones laborales existentes en la
fecha en que surta efecto la cesion global.

3° La extincion de la sociedad cedente espafiola, si la contraprestacion fuese recibida total y
directamente por los socios.

4. Cuando la legislacion de los Estados miembros imponga, en el caso de cesién global de activo
y pasivo, tramites especiales para que la transmisién de determinados bienes, derechos y obligaciones
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de la cedente sea oponible a terceros, dichos tramites se aplicaran y seran cumplidas por la sociedad
cedente o cesionaria segun proceda.

TITULO IV
DE LAS MODIFICACIONES ESTRUCTURALES TRANSFRONTERIZAS
EXTRAEUROPEAS

CAPITULO I
Disposiciones generales

Seccion Unica. Ambito de aplicacion y disposiciones comunes

Articulo 130. Modificaciones estructurales incluidas
El presente titulo se aplicara a las siguientes modificaciones estructurales:

1° Las transformaciones de sociedades de capital constituidas de conformidad con el
Derecho de un Estado que no forme parte del Espacio Econémico Europeo en sociedades
de capital sujetas al Derecho espafiol o en sentido inverso.

2° Las fusiones, escisiones y cesiones globales de activo y pasivo en que intervengan
sociedades de capital constituidas de conformidad con el Derecho de un Estado que no
forme parte del Espacio Econémico Europeo, y una o varias sociedades sujetas a la
legislacion espafiola.

Articulo 131. Régimen general

1. A las sociedades espafiolas que participen en modificaciones estructurales con sociedades
constituidas de conformidad con el Derecho de un Estado que no forme parte del Espacio
Econémico Europeo les seran de aplicacién las disposiciones de esta Ley relativas a las
modificaciones estructurales intracuropeas, sustituyendo la expresién “Estado miembro” por
“Estado”, con las excepciones y reglas especiales que se prevén en este Titulo.

2. En las modificaciones estructurales extracuropeas en las que Espafia sea el Estado de origen,
sera siempre necesario el informe de experto independiente previsto en las disposiciones comunes.

Articulo 132. Certificado previo a la transformacion, fusion, escision o cesion global de activo
y pasivo

Sera exigible a las sociedades espafiolas que participen en una modificacién estructural extracuropea
la obtencién del certificado previo conforme a las mismas reglas aplicables a las operaciones
intracuropeas, con las siguientes especialidades:

1° El certificado previo se podra adaptar para dar cumplimiento a requisitos especificos que
pudieran ser exigibles conforme al Derecho del Estado de destino, para asegurar su eficacia.

2° La transmision entre autoridades o registros del certificado previo se regira por la
legislacion general, ajustindose a las practicas de cooperacion registral internacional entre los
Estados.
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Articulo 133. Control de legalidad cuando Espafia sea el Estado de destino

Cuando la sociedad resultante o beneficiaria de la operacion sea o vaya a ser espafiola, el Registrador
Mercantil controlara la legalidad de la operacién conforme a las reglas aplicables a las modificaciones
estructurales intracuropeas correspondientes con las siguientes especialidades:

1° El certificado previo se sustituird por una certificaciéon del registrador o autoridad
competente extranjera que, por si sola o en conjuncién con otros documentos, acredite la
legalidad de la operacion.

2° Las notificaciones entre registros se regiran por la legislacion general y se ajustaran a las
practicas de cooperacion registral internacional entre Estados.

CAPITULO 11
Disposiciones especiales
Seccion Unica. Transformacion, fusion, escision y cesion global
Articulo 134. Transformacion
1. La transformacién de una sociedad espafiola en una sociedad constituida conforme al

Derecho de un Estado que no forme parte del Espacio Econémico Europeo solo podra realizarse si
el Derecho de ese Estado lo permite con mantenimiento de la personalidad juridica.

2. La transformacion de la sociedad extranjera en sociedad espafiola no afectard a su
personalidad juridica si su ley personal permite el mantenimiento de dicha personalidad. La sociedad
debera cumplir con lo exigido por la ley espafiola para la constitucién del tipo societario de que se
trate, justificando, en particular, con un informe de experto independiente que su patrimonio neto
cubre la cifra de capital social exigido por el Derecho espafiol.

Articulo 135. Fusion

Cuando una sociedad absorbente extranjera fuera titular directa, al menos, del 90% pero no de la
totalidad del capital de la sociedad espafiola absorbida, sera necesatio el informe de administradores
de esta y de los expertos sobre el proyecto de fusion, asi como su aprobacion por la junta general.
Articulo 136. Escisién por segregacion

Cuando la escisién se lleve a cabo como escisiéon por segregacion, no se aplicard la simplificacién de
formalidades prevista para las segregaciones intracuropeas.

Articulo 137. Cesion global de activo y pasivo

La cesion global de activo y pasivo se regira por las mismas reglas aplicables a las cesiones globales

de activo y pasivo intraeuropeas.

Disposicion transitoria. Régimen transitorio.

La presente Ley se aplicara a las modificaciones estructurales de sociedades mercantiles cuyos
proyectos no hubieren sido atn aprobados por las sociedades implicadas con anterioridad a la entrada
en vigor de la Ley.
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Disposicion derogatoria. Normas derogadas.

Queda derogada la Ley 3/2009 de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades
mercantiles, asi como cuantas disposiciones de igual o inferior rango que se opongan a la presente
Ley. No obstante, mantendran su vigencia las Disposiciones adicionales 17, 2% y 3%

Disposicion final ptimera. Modificacion del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio,
por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

Se modifican los siguientes articulos:

Articulo 160, letra g), que pasa a tener la siguiente redaccion: “g) La transformacion, la fusion, la
escision o la cesion global de activo y pasivo”.

Articulo 194. 1, que pasa a tener la siguiente redaccion: “1. En las sociedades anénimas, para que la
junta general ordinaria o extraordinaria pueda acordar validamente el aumento o la reducciéon del
capital y cualquier otra modificacion de los estatutos sociales, la emision de obligaciones, la supresion
o la limitacién del derecho de adquisicién preferente de nuevas acciones, asi como la transformacion,
la fusioén, la escision o la cesién global de activo y pasivo, serd necesaria, en primera convocatoria, la
concurrencia de accionistas presentes o representados que posean, al menos, el cincuenta por ciento
del capital suscrito con derecho de voto”.

Articulo 199, letra b), que pasa a tener la siguiente redaccién: “b) La autorizacién a los administradores
para que se dediquen, por cuenta propia o ajena, al mismo, analogo o complementario género de
actividad que constituya el objeto social; la supresién o la limitacién del derecho de preferencia en los
aumentos del capital; la transformacion, la fusidn, la escisién, la cesién global de activo y pasivo, y la
exclusién de socios requeririn el voto favorable de, al menos, dos tercios de los votos
correspondientes a las participaciones en que se divida el capital social”.

Articulo 346, apartado 3, que pasa a tener la siguiente redaccién: “3. En los casos de modificacion
estructural los socios tendran el derecho de enajenacién o separacion en los términos establecidos en
la Ley ....., sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles”.

Disposicion final segunda. Modificacion del Real Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de mayo,
por el que se aprueba el texto refundido de la Ley Concursal.

Se modifican los siguientes articulos:

Articulo 399 ter 1, que pasa a tener la siguiente redaccién: “1. En el caso de que el convenio previera
una modificacion estructural los acreedores concursales no tendran los derechos de tutela individual
reconocidos en la Ley ..... sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles”.

Articulo 317.3, que pasa a tener la siguiente redaccion: “3. En la propuesta de convenio podra
incluirse la modificacién estructural de la persona juridica concursada”.

Articulo 317 bis, que pasa a tener la siguiente redaccién: “1. En la propuesta de convenio podra
incluirse la modificacién estructural de la persona juridica concursada. En ese caso la propuesta
debera ser firmada, ademas, por los respectivos representantes, con poder suficiente, de la entidad o
entidades que sean parte en cualquiera de esas modificaciones estructurales. 2. En ningin caso la
sociedad transformada, la sociedad absorbente, la nueva sociedad, las sociedades beneficiarias de la
escision o la sociedad cesionaria pueden llegar a tener un patrimonio neto negativo como
consecuencia de la modificacion estructural”.
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Articulo 631.3, que pasa a tener la siguiente redaccion: “3. Salvo por lo que respecta a la formacién
de la voluntad social de conformidad con lo previsto en este articulo, cualquier operacion societaria
que prevea el plan debera ajustarse a la legislacién societaria aplicable. En particular, en el caso de que
el plan prevea una modificacién estructural, los acreedores a los que afecte el plan no tendran los
derechos de tutela individual reconocidos en la Ley ..... sobre modificaciones estructurales de las

sociedades mercantiles”.

Disposicion final tercera. Titulo competencial.

Esta Ley se dicta al amparo de las competencias que el articulo 149.1.6.* de la Constitucién
atribuye en exclusiva al Estado en materia de legislacion mercantil.

Disposicion final cuarta. Incorporacion de Derecho comunitario.

Mediante esta Ley se incorpora al Derecho espafiol la Directiva (UE)2019/2121 del Patlamento
Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2121, por la que se modifica la Directiva (UE)
2017/1132 en lo que atafie a las transformaciones, fusiones y escisiones transfronterizas.

Disposicion final quinta. Entrada en vigor.

La presente Ley entrara en vigor a los 20 dias de su publicacién en el Boletin Oficial del Estado.
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